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Om prospektet

Definitioner

| detta prospekt galler foljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Biosensor” avses Biosensor
Applications Sweden AB (publ) med organisationsnummer
556376-6814.

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprattats av Biosensor Applications
Sweden AB (publ) i enlighet med lagen om handel med
finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen
Prospektet har godkénts av och registrerats vid

Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkannandet och registreringen innebér inte
n&gon garanti frdn Finansinspektionen om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgéarder eller
andra atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far
inte distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
USA eller ndgot annat land dér distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt foregaende
mening eller strider mot regler i sddant land. For
prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i detta prospekt eller dirmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Prospektet tillgéngligt

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor samt
pa Bolagets hemsida www.biosensor.se. Prospektet kan
ocksé nas pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och évriga framtida forha&llanden i
detta prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn
avseende framtida h&ndelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar
och antaganden som styrelsen gor vid tidpunkten foér
prospektet. Dessa uttalanden &r val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa, sdsom alla
framtidsbedémningar, ar férenade med osakerhet.

Aven om styrelsen anser att de forvantningar som
aterspeglas i framatriktade uttalanden &r rimliga, kan inga
garantier lamnas for att dessa forvantningar kommer att
infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
styrelsens bedémningar och antaganden vid tidpunkten for
prospektet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade
informationen i prospektet och samtidigt ha i atanke att
framtida resultat, utveckling eller framgangar kan komma
att skilja sig vasentligt fran styrelsens férvantningar.
Biosensor Applications Sweden AB (publ) gor inga
utfastelser att offentligt uppdatera eller revidera
framatriktade uttalanden till f6ljd av ny information,
framtida handelser eller annat utdver vad som kravs enligt
lag och enligt AktieTorgets regelverk.

AktieTorget

Biosensor Applications Sweden AB:s (publ) A-aktier
listades pa AktieTorget den 22 juni 2006. En handelspost
omfattar 1 A-aktie. ISIN-kod for A-aktien &ar
SE0000545188. Bolaget har — i samband med listningen —
i syfte att sakerstalla att aktieagare och 6vriga aktorer pa
marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig
information om Bolagets utveckling traffat en
overenskommelse med AktieTorget om
informationsgivning. Bolaget avser att folja tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som &r listade pa AktieTorget. Allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa Bolagets pressmeddelanden
och rapporter genom att anméla intresse for detta pa
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn och driver en handelsplattform
som benamns MTF (Multilateral Trading Facility).
AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem
(INET Nordic), tillgangligt for banker och
fondkommissionéarer anslutna till Norex-borserna. Det
innebar att den som vill kdpa och sélja aktier som ar
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekurser frén bolag pa AktieTorget
gar att folja i realtid hos de flesta Internetméaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns aven
att folja p& Text-TV och i dagstidningar. Aktierna som
nyemitteras i denna nyemission kommer att bli foremal for
handel pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget avser i
dagslaget inte verka for att Bolaget skall ansluta sig till
ndgon annan marknadsplats.




SAMMANFATTNING

Sammanfattning skall ses som en introduktion till detta prospekt. Varje beslut om att investera i de
aktier som erbjuds i Biosensor skall grunda sig pa en bedémning av prospektet i sin helhet. En
investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta prospekt kan bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6verséttning av prospektet. En person far géras ansvarig for
uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen eller en éversattning av den bara om
sammanfattningen eller versattningen &r vilseledande eller felaktig i férhallande till de andra delarna i
prospektet.

Verksamhet

Biosensor har utvecklat och patenterat ett detektionssystem BIOSENS®, som med stor precision och
kanslighet kan spara och identifiera narkotika och explosivamnen i mycket sm& mangder. BIOSENS®,
kan samla upp, spara och analysera &mnen i luft, pA mjuka och harda ytor, p& hud samt i saliv.

Bolagsstruktur

Biosensor ager 100 procent i Agotaras AB. Biosensor ager aven 67 procent av Biosensor GmbH, for
narvarande under avveckling av utsedd likvidator i Tyskland. Det tyska bolagets juridiska status &r i.l
(in Insolvens). Alla fér moderbolaget vasentliga utvecklingsprojekt har flyttats dver till den svenska
verksamheten. Harutéver har Biosensor inga aktieinnehav.

Biosensor
Applications
Sweden AB (publ)

Agotaras AB Biosensor GmbH

Styrelse och ledande befattningshavare
Par M Ericson ar styrelseordférande. Bolagets dvriga styrelseledamoter ar Leif Engstrom, Bengt
Hagander och Tomas Wangberg. Erik Lissner tilltrddde som VD i april 2010.

Revisor
Deloitte AB, 113 79 Stockholm, 08-506 710 00 med Thomas Strémberg, auktoriserad revisor, som
huvudansvarig revisor. Stromberg ar medlem i Far, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Emissionsbeslut

Extra bolagsstamma i Biosensor Applications Sweden AB (publ) beslutade den 13 september 2010 att
godkéanna styrelsens beslut om nyemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare om hogst

331 936 828 A-aktier. Emissionskursen &r faststalld till 0,05 SEK per A-aktie. Aven allmanheten ges
ratt att teckna aktier i emissionen.

Erbjudandet i sammandrag

De som pa avstamningsdagen den 17 september 2010 &r registrerade som aktiedgare i Biosensor
ager foretradesratt att teckna aktier. For elva (11) aktier, oavsett serie, erhdlls en (1) teckningsratt.
Innehav av en (1) teckningsratt berattigar till teckning av fyra (4) A-aktier.

Avstamningsdag: 17 september 2010.

Teckningskurs: 0,05 SEK per A-aktie.

Teckningstid: 22 september 2010 till 6 oktober 2010.

Antal aktier innan emissionen: 912 826 279 aktier (903 017 629 A-aktier och 9 808 650
C-aktier).

Se avsnittet "Villkor och anvisningar” i detta prospekt for fullstandig information om erbjudandet.
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Bryggfinansiering och nyemission

Under juli 2010 erhdll Biosensor bryggfinansiering om totalt 6,0 MSEK for att tdcka I6pande utgifter for
att Biosensor skall kunna bibehalla ett hogt arbetstempo fram till dess att nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt & genomférd. Biosensor genomfér nu en nyemission, som vid fulltecknande tillfor
Bolaget cirka 16,6 MSEK fore emissionskostnader. Biosensor har erhallit teckningsforbindelser om 6,0
MSEK och garantiteckning om drygt 5,2 MSEK. Omkring 6,0 MSEK av emissionslikviden ar avsedd att
anvéndas for aterbetalning av ovannamnd bryggfinansiering. Omkring 2,0 MSEK ar avsett att
anvandas for utveckling av den handburna enheten, cirka 0,7 MSEK for utveckling for att mojliggéra
detektion av nya substanser med Biosensors utrustningar samt cirka 6,4 MSEK fér marknads- och
forsaljningssyfte. Resterande del, cirka 1,5 MSEK, ar avsedd for att finansiera emissionskostnader.
Utover den aktuella emissionen beddmer styrelsen att ytterligare kapitaltillskott kommer att behdvas
inom de narmaste 12 manaderna raknat fran dateringen av detta prospekt. Styrelsen bedémer att
kapitaltillskott i form av en ytterligare emission om omkring 10 MSEK samt en planerad forséljning om
20-23 MSEK ar nddvéandig for att tillfora Bolaget tillrackligt med kapital for den ndrmaste 12-
manadersperioden. Skulle den aktuella emissionen ej bli fulltecknad kommer utvecklingsprojekten att
framdrivas i en langsammare och darmed mindre kostnadskravande takt.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Biosensors verksamhet och aktie. Det ar darfor av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Enligt styrelsens
beddmning ar de tva storsta riskerna "Finansieringsbehov och kapital” samt "Test och
upphandlingsférfaranden hos nya kunder”. Ovriga risker som &r férknippade med Biosensor och dess
aktie anges i kapitlet "Riskfaktorer”, dar riskerna &r omnamnda utan inbérdes ordning och utan
ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte beskrivas utan att en
samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allman omvarldsbedémning
har gjorts.

Utspadning

Under forutsattning att nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad kommer

331 936 828 A-aktier att nyemitteras. Det motsvarar en procentuell utspadning om cirka 26,7 % for
aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen.

Agarforteckning i Biosensor per 2010-06-30

Roster och kapital

MN Corporation Ltd. 140 621 640 3514 500 15,8 %
Gylling Invest AB 138 866 587 5 069 400 15,8 %
Ovriga (cirka 4 400 st.) 623 529 402 1224 750 68,4 %
Totalt 903 017 629 9 808 650 100,0 %

Transaktioner med narstdende

Tidigare VD pa konsultbasis

Biosensors tidigare VD Bengt Hagander har arbetat pa konsultbasis under avtal mellan Gylling Invest
AB och Biosensor. Avtalet ar upprattat med marknadsmassiga villkor. Under 2007 och 2008 uppgick
ersattningen arligen till 2 160 KSEK. Under 2009 uppgick erséttningen till 2 160 KSEK. Under 2010 —
fram till april da nuvarande VD Erik Lissner tilltradde — uppgick erséattningen till 720 KSEK. Erik Lissner
ar heltidsanstalld i Bolaget och har sedan den 14 april 2010 en manatlig fast ersattning om 100 KSEK.

Vidare har Biosensor for arbetet avseende strategifragor képt konsulttjanster p& marknadsmassiga
villkor fr&n Brunanden AB, som &gs till 50 % av styrelseledamot Bengt Hagander. Tjansterna har
utforts av Bengt Hagander och har under perioden maj till augusti 2010 uppgatt till 537 KSEK.

Bryadfinansiering i samband med nyemission 2009:1

Den 27 februari 2009 avtalades om en bryggfinansiering om totalt 4,5 MSEK, for att tdcka
kapitalbehovet under tiden till emissionslikvid blev tillganglig for Bolaget. Tva narstdende parter, MN
Corporation Ltd och Gylling Invest AB, tillférde Biosensor 1,5 MSEK vardera. Avtalet inkluderade en
riskpremierénta om 8 %.
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Brygdfinansiering i samband med nyemission 2009:2

| oktober 2009 avtalades om en bryggfinansiering om totalt 6,3 MSEK, for att tdcka kapitalbehovet
under tiden till emissionslikviden blir tillganglig for Bolaget. Tva narstdende parter, huvudagarna MN
Corporation Ltd och Gylling Invest AB, tillfor Biosensor totalt 4,3 MSEK i denna bryggfinansiering. En
brygglanepremie om 7,5 % utgar for dtagandena (exkluderat 0,3 MSEK av huvudagarnas andel, for
vilken det inte utgar ndgon premieersattning).

Bryadfinansiering i samband med nyemission 2010

I juli 2010 tillférdes Bolaget bryggfinansiering om totalt 6,0 MSEK, for att ticka kapitalbehovet under
tiden till emissionslikviden blir tillganglig for Bolaget. Tva narstdende parter, huvudagarna MN
Corporation Ltd och Gylling Invest AB, tillfér Biosensor totalt 3,0 MSEK i denna bryggfinansiering. En
brygglanepremie om 8,0 % utgér for atagandena.

Finansiell information i sammandrag

Biosensor har under lang tid bedrivit verksamhet med fokus pa produktutveckling och produktskydd.
Detta, i kombination med mindre forsaljning an forvantat, har medfort att nedanstaende historiska
finansiella information visar negativa resultat.

Nyckeltal

2010-01-01  2009-01-01  2009-01-01  2008-01-01  2007-01-01
-2010-06-30  -2009-06-30 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31

6 man 6 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomséttning (KSEK) 4526 1696 6 955 6 807 3557
Rorelseresultat (KSEK) * -21 688 -15 889 -31 923 -30 781 -26 447
Rorelsemarginal (%) -479 -937 -459 -452 -744
Balansomslutning (KSEK) 61 535 N/A 73 540 75 068 89 806
Eget kapital (KSEK) 46 156 N/A 57 755 54 354 72 251
Soliditet (%) 75 N/A 79 72 80
Omsaéttning per anstalld (KSEK) 323 74 316 296 179
Kassaflode (MSEK) -6 3 -1 -24 8
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0 0

*Rensat for engdngskostnader redovisar koncernen ett rorelseresultat for perioden jan-jun 2010 om -11 578 KSEK.
Nyckeltalsdefinitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomsattning.

Soliditet: Eget kapital / balansomslutning.

Koncernens rapport 6ver totalresultat i korthet

(KSEK) 2010-01-01 2009-01-01 2009-01-01 2008-01-01 2007-01-01
-2010-06-30  -2009-06-30  -2009-12-31  -2008-12-31  -2007-12-31

6 man 6 man 12 man 12 man 12 man

Nettoomséttning 4526 1696 6 955 6 807 3557
Bruttoresultat 2195 721 3084 2669 1727
Rorelseresultat* -21 688 -15 889 -31 923 -30 781 -26 447
Resultat efter finansiella poster -21 722 -16 388 -33 076 -29 375 -25 717
TOTALRESULTAT -18 925 -15 096 -32 918 -28 876 -25 633

*Rensat for engéngskostnader redovisar koncernen ett rorelseresultat for perioden jan-jun 2010 om -11 578 KSEK.
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Koncernens balansrékning i korthet

(KSEK) 2010-06-30 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgngar 48 723 58 344 56 624 49 584
Materiella anlaggningstillgangar 1320 1744 2925 2009
Finansiella anlaggningstillgangar 13 8 32 49
Varulager 4 650 3913 3294 3422
Kortfristiga fordringar 3029 3242 5298 3353
Likvida medel 150 6 289 6 895 31 389
SUMMA TILLGANGAR 61 635 73 540 75 068 89 806
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 46 156 57 755 54 354 72 251
Langfristiga skulder 1651 4 474 5087 4 864

Kortfristiga skulder 13728 11 311 15 627 12 691
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61 535 73 540 75 068 89 806
Koncernens eget kapital och nettoskuldséattning per 2010-06-30*

Summa kortfristiga skulder 13728 Kassa 0
Mot borgen 0 Likvida medel (bankkonto) 150
Mot sékerhet 0 Latt realiserbara vardepapper 0
Blancokrediter 13728 Likviditet 150
Summa langfristiga skulder 1651** Kortfristiga fordringar 6 679
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0 Kortfristiga bankskulder 0
Blancokrediter 1651 Kortfristig del av langfristiga skulder 0
Andra kortfristiga skulder 13728
Eget kapital 46 156 Kortfristiga skulder 13728
Aktiekapital 36 513
Ovrigt tillskjutet kapital 269 839 Netto kortfristig skuldséttning 6 899
Balanserat resultat -260 329
Omrakningsreserv 35 Langfristiga banklan 0
Minoritetsintresse 98
Emitterade obligationer 0
Andra langfristiga skulder 1651
Langfristig skuldséttning 1 651**

Nettoskuldsattning 8 550

* Koncernens eget kapital och nettoskuldséattning per 2010-06-30 har inte granskats av Bolagets revisor.
**Koncernens langfristiga skulder bestar av en uppskjuten skatteskuld (1 114 KSEK) samt en finansiell leasingskuld (537
KSEK).
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Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag

(KSEK)
-2007-12-31

12 man

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -21722 -14 757 -33 076 -29 375 -25 717
Justeringar som ej ingdr i kassaflodet 6 352
K"a_?safl_ode fran d”en Iopan(_ie verksamheten fore 24877 23023
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) /minskning (+) av varulager

Okning (-) /minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) /minskning (-) av kortfristiga skulder
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN

-25 995 -20 058

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvarv av dotterforetag - - - -85 -5 368
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -145 -73 -191 -1777 -1101
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar
Investeringar i egen utveckling
KASSAFLODE FRAN

-12 514
-14 360

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission _ _ o 7 326 27 985 36 320 5 446 39 342
Skku%ne% (+) /minskning (-) av andra langfristiga 1690 ) 118 716 3454
Upptagna lan (checkkredit) 3664 -3762 -3 762 3762 -
Upptagna ovriga I&n -2000 - 2 000 - 5203
KASSAFLODE FRAN 10 680 24223 34 440 9924 41091

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

PERIODENS KASSAFLODE -24 494
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 6 289 6 895 6 895 31 389 23 045
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 150 10 107 6 289 6 895 31 389

* Deldrsrakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Koncernens nettoomséttning och rérelseresultat

Under 2007, ett ar som praglades av manga och utdragna tester, uppgick Biosensor-koncernens
nettoomsattning till 3 557 KSEK. Koncernens nettoomséttning 6kade under 2008 till 6 807 KSEK; en
O0kning om 91 % jamfort med 2007. Den huvudsakliga orsaken var att Biosensor under 2008 vasentligt
breddade sin kundbas. Under 2009 paverkades Biosensor negativt av det da rddande globala
finansiella klimatet, men lyckades trots det leverera sin hittills storsta flygplatsorder, da nio
utrustningar levererades. Ovannamnd flygplatsorder ar den enskilt storsta anledningen till att
koncernen under 2009 redovisade en nettoomsattning om 6 955 KSEK, en marginell férbattring i
jamforelse med 2008. Under de forsta sex manaderna 2010 redovisade koncernen en
nettoomsattning om 4 526 KSEK, vilket kan jamféras med 1 696 KSEK fér motsvarande period under
foregaende ar. Den 6kade nettoomsattningen jamfort med féregdende ar kan hanforas till en
forsaljning av 16 detektionsutrustningar till en flygplats i Marocko. Detta &r Biosensors enskilt storsta
leverans av detektionsutrustningar.

Koncernens rorelseresultat uppgick 2007 till -26 447 KSEK, vilket framst kan forklaras av en blygsam
nettoomsattning under ett &r som praglades av manga och utdragna tester. Koncernens
rorelseresultat uppgick under 2008 till -30 781 KSEK. Resultatférsamringen ar bland annat hanforlig till
att Biosensor-koncernen under 2008 belastades med tolv manaders rorelsekostnader avseende det
tyska dotterbolaget Biosensor GmbH, vilket kan jamféras med tvd manaders kostnader under 2007.
Under 2009 uppgick koncernens rorelseresultat till -31 923 KSEK, vilket &r ett resultat av att
kostnadsmassan aven detta ar kraftigt 6versteg nettoomsattningen, detta med anledning av dels att
flera storre upphandlingar, dar Biosensor lamnat offert, har senarelagts samt att atgardsprogrammet
med kostnadsnedskarningar under ar 2009 kommer att f& fullt genomslag forst under ar 2010. Under
forsta halvaret 2010 uppgick rorelseresultatet till -21 688 KSEK, vilket kan jamforas med -15 889
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KSEK for motsvarande period under 2009. Anledningen till det férsamrade rorelseresultatet fér forsta
halvaret 2010 jamfort med forsta halvaret 2009 ar att forsta halvaret 2010 belastas med kostnader av
engangskaraktar om totalt 10 065 KSEK avseende nedskrivningar och rattsliga kostnader. Justerat for
dessa engangskostnader redovisar koncernen ett rorelseresultat for forsta halvaret 2010 om -11 623
KSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Biosensor-koncernen hade per den 30 juni 2010 en soliditet om 75 %. Bolaget har tillgang till en
checkrakningskredit om 4,2 MSEK, som per den 30 juni 2010 hade utnyttjats till ett belopp om 3,6
MSEK. Biosensor-koncernens langfristiga skulder uppgick per den 30 juni 2010 till 1 651 KSEK och
dess kortfristiga skulder uppgick till 13 728 KSEK. Under forutsattning av att nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad i kombination med checkrakningskrediten, samt att ytterligare
en nyemission inom ramarna for styrelsens bemyndigande om 10 MSEK genomfors och blir
fulltecknad under de narmaste 12 manaderna finns det enligt styrelsens bedémning i dagslaget inget
ytterligare lanebehov. Biosensor ar dock beroende av framtida forsaljning for att inte ytterligare
kapitalbehov skall uppkomma.

Roérelsekapital
Biosensors befintliga rérelsekapital ar enligt styrelsens uppfattning inte tillréckligt for att tacka de

aktuella behoven de narmaste 12 manaderna. Biosensor planerar darfor att tillfora Bolaget kapital
genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka
16,6 MSEK ftre emissionskostnader.

Darutbver beddmer styrelsen att ytterligare kapitaltillskott kommer att behdvas inom de narmaste 12
manaderna raknat fran dateringen av detta prospekt. Detta kapitaltillskott bedéms rymmas inom det
bemyndigande som beslutades pa Biosensors arsstamma den 25 maj 2010, dar styrelsen kan besluta
om nyemission till ett belopp om hdgst 10 MSEK. Styrelsens nuvarande bedémning &r att
bemyndigandet i sin helhet (10 MSEK) kommer att anvéandas. Ovannamnda kapitaltillskott tillfér
Bolaget de medel som av styrelsen beddéms behdévas for att driva verksamheten vidare i dnskvard takt
de kommande 12 manaderna raknat fran dateringen av detta prospekt, under férutsattning av att
Bolaget uppnar planerad férsaljning om 20-23 MSEK. For att uppna denna férsaljningsvolym kommer
Biosensor att utfora riktade och utdkade marknadsforingsinsatser. Bolaget planerar aven att omfordela
interna resurser fran utveckling till forsaljning och marknadsforing. Biosensor maste ocksa vinna de
avgivna offerter samt pdgéende upphandlingar som inkluderas i Bolagets nuvarande férsaljnings-
planer. Biosensor ar sdledes beroende av att skapa intakter via framtida forsaljning.

Om kapitalanskaffningen ej kan genomféras som planerat, foreligger osékerhetsfaktorer som vacker
tvivel om Bolagets formaga att driva verksamheten vidare i sin nuvarande form. Finansiella rapporter
som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har uppréattats med antagande om att Bolaget
kommer att kunna erhalla den finansiering som ar nédvandig for att kunna driva verksamheten vidare.
Av detta skal har dessa rapporter upprattats med ett antagande om fortsatt drift ("going concern”). Om
det skulle visa sig att Biosensor inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen som beskrivs
i detta prospekt kan Bolaget tvingas omprova de planerade marknads- och forséljningsinsatserna
samt utvecklingstakten av Bolagets produkter. Biosensor kan da tvingas att genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar. Biosensor kan ocksa bli tvungna att géra personalnedskarningar for att klara
Bolagets likviditetsbehov under de kommande tolv manaderna. Styrelsen kommer da att stka
alternativa finansieringsmojligheter. | det fall detta inte skulle resultera i ytterligare rérelsekapital, kan
en forséljning av delar eller hela verksamheten eller annan form av avveckling komma att bli
nodvandig. Motsvarande atgarder kan ocksd komma att bli nédvandiga om inte Biosensor uppnar
ovannamnd planerad forsaljning.

Begréansning i anvdndandet av kapital

Den 3 november 2009 beslutades om minskning av Bolagets aktiekapital for forlusttackning. En
nedséttning av aktiekapitalet om 41 808 KSEK gjordes i 2009 ars rakenskaper. Inom en trearsperiod
harefter staller Aktiebolagslagen sarskilda krav innan vinstutdelning far beslutas. Detta paverkar inte
sjalva verksamheten i Biosensor, men paverkar daremot majligheterna att besluta om vinstutdelning.
Darutdver finns det inga begransningar i anvandandet av kapital.
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Revisionsberattelser och anmaéarkningar

Revisionsberattelser ingar i de via hanvisning inforlivade arsredovisningarna for 2007, 2008 och 2009.
| revisionsberéttelserna for rakenskapsaren 2007 och 2009 har nedanstaende anmérkningar lamnats.
I arsredovisningen for 2008 lamnades en ren revisionsberattelse. Delarsrakenskaper for 2010 har inte
granskats av Bolagets revisor.

2007

"Som framgar av forvaltningsberattelsen kan ytterligare behov av extern finansiering uppsta. Styrelsen
bedomer dock utsikterna att erhalla finansiering som goda, varfor arsredovisningen har upprattats
med antagande om fortsatt drift. Utan att det paverkar vart uttalande nedan, vill vi dock fasta
uppmarksamhet pa att om finansiering inte kan erhallas om behov darav skulle uppsta, foreligger det
osakerhetsfaktorer som vacker tvivel om bolagets férmaga att driva verksamheten vidare.”

2009

"Som framgar av forvaltningsberéattelsen samt not 30 gor styrelsen bedémningen att bolaget kommer
att behtva genomfora ytterligare kapitalanskaffning under 2010 och att utsikterna att erhalla
finansiering bedoms som goda, varfér arsredovisningen har upprattats med antagande om fortsatt
drift. Utan att det paverkar vart uttalande nedan, vill vi dock fasta uppmaérksamhet pa att om
finansiering inte kan erhallas i erforderlig utstrackning, planerad férsaljning inte kan nas eller
kostnadsbesparingar inte genomfars i tillracklig utstrackning féreligger vasentliga osakerhetsfaktorer
som kan leda till tvivel om foretagets forméaga att fortsatta sin verksamhet.”
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa verksamheten i Biosensor. Det ar darfor av stor
vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtm@ojligheter. Andra risker &r forenade med
den aktie som genom detta prospekt erbjuds till forséljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes
ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i prospektet tillsammans med en allman
omvarldsbedémning har gjorts.

Bolaget

Finansieringsbehov och kapital

Biosensors kostnader har hittills huvudsakligen utgjorts av forskning och utveckling i samband med
produktutveckling samt marknadsforing och administrativa kostnader. | en stravan att uppna okad
forsaljning kommer Bolaget att fortsatta sin satsning pa marknadsforings- och forsaljningsframjande
atgarder. Bolagets mojlighet att tillgodose framtida kapitalbehov ar i hég grad beroende av framtida
forséljning. Det finns dock inte nagon garanti for att framtida kapitalbehov inte kan komma att uppsta.
Det kan inte heller garanteras att Bolaget kommer att kunna anskaffa nddvandigt kapital om behov
skulle uppsta. Om kapitalanskaffningen som beskrivs i detta prospekt ej kan genomforas som
planerat, foreligger osakerhetsfaktorer som vacker tvivel om Bolagets formaga att driva verksamheten
vidare i sin nuvarande form. Finansiella rapporter som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt,
har uppréattats med antagande om att Bolaget kommer att kunna erhalla den finansiering som &r
nodvandig for att kunna driva verksamheten vidare. Av detta skal har dessa rapporter upprattats med
ett antagande om fortsatt drift ("going concern”).

Leverantdrer och tillverkare

Biosensor har samarbeten med leverantorer och tillverkare, varav de tva vasentligaste ar Orbit One
och Kitron som tillverkar BIOSENS®-utrustningarna. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa
verksamheten. Likasa kan en etablering av nya relationer med leverantérer eller tillverkare bli mer
kostsam och/eller ta langre tid 4n vad Bolaget beréknar.

Nyckelpersoner och medarbetare

Bolaget har anstallningskontrakt med alla anstallda, men forlust av nagon av nyckelpersonernas
tekniska expertis, ledarskapsformaga eller industriella expertis kan resultera i forseningar avseende
produktutveckling, foérlorade kunder och intékter samt ta resurser av bolagsledningen, vilket kan
paverka Bolagets resultat negativt. Biosensor har inte nagon livférsakringspolicy for ndgon av sina
nyckelpersoner.

Konkurrenter

Pa grund av det antalet aktorer pa den marknad som Biosensor ar verksam inom finns det en risk for
att alternativa teknologier kan komma att utvecklas och om dessas skulle vara effektiva kan priserna
pa marknaden komma att pressas. Framtida konkurrens kan komma saval fran etablerade och globala
foretag med stora finansiella resurser och stark forhandlingsposition som fran nyetablerade,
specialiserade och hogteknologiska foretag. Nagra av konkurrenterna och de potentiella
konkurrenterna har storre forsknings- och utvecklingsteam, mer finansiella resurser, stérre
personalstyrka och langre erfarenhet av affarsverksamhet an vad Biosensor har. Om Bolaget inte kan
konkurrera effektivt kan den forvantade intaktsokningen utebli. Det kan inte uteslutas att en eller flera
konkurrenter kan komma att utveckla produkter som kan konkurrera ut Bolagets produkter, bland
annat med avseende pé pris och prestanda. Detta kan d& komma att paverka Biosensors forsaljning
och resultat negativt. En eventuell utebliven forsaljningsokning kan aven fa en negativ paverkan pa
Biosensors formaga att generera ett kassafléde som gor att Bolaget kan motivera vardet pa sina
tillgngar, framfor allt aktiverade utvecklingsutgifter, som da kan behdvas skrivas ner vilket paverkar
Bolagets soliditet.

Konjunkturutveckling

Den markanta nedgangen i varldsekonomin och dess utveckling har haft en betydande inverkan pa
efterfrdgan av Biosensors produkter, vilket har konstaterats under 2009. D3 stor del av 2009
préaglades av ett oséakert globalt finansiellt klimat, dar flera stérre upphandlingar senarelagts, gor
Bolaget bedomningen att denna osékerhet avseende omvarldsfaktorer aven kan paverka Biosensor
framat i tiden. Osakerhet rddet angdende beloppsramar och forskjutning i tiden av planerade
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investeringar for stora delar av Biosensors kundkategori, vilka till stor del ar statliga organ och
myndigheter. Sett 6ver en hel konjunkturcykel kan Bolagets omséattning skifta markant.

Kunder

Manga av Biosensors kunder &r statliga organ, myndigheter, tull, polis och vardinstanser som ar
beroende av budgetgodkannande for att kunna investera i ny teknik. Inképsprocessen kan darfor ta
langre tid &n vad Biosensor bedémer, vilket i sin tur kan paverka forsaljningsvolym och kassaflode. En
forsening av en eller flera sddana forsaljningar kan komma att paverka Bolagets omsattning och
resultat negativt.

Test- och upphandlingsférfaranden hos nya kunder

Vid nykundsbearbetning genomfors i manga fall kundspecifika tester. Skulle dessa tester ta langre tid
an vad som forvantats kommer detta att paverka tidpunkter for framtida forsaljningsvolymer och
darmed Bolagets likviditet negativt.

Studier

Utvecklingsresultat maste verifieras via studier for att n& acceptans pa vissa marknader och inom olika
kundsegment som skall anvanda utrustningen fér detektion av exempelvis narkotikaintag. Dessa
studier kan ta langre tid att initiera och avsluta &n vad Biosensor bedémer. Dessutom finns det inga
garantier for att studier faller ut till Bolagets favér. En forsening av en eller flera studier och/eller
oftrdelaktiga resultat av desamma kan komma att paverka Biosensors omsattning och resultat
negativt.

Valutarisker och kreditrisker

Okad exponering mot utlandsk valuta kan paverka intakter och finansiell position. Biosensors
verksamhet finns i dagslaget i Sverige och Bolaget fakturerar i huvudsak sina kunder i Euro.
Biosensor anvander for narvarande inte terminer eller optioner for att sékra valutarisker. Kreditriskerna
i Bolaget &r i dagslaget marginella, da verksamheten har en lag faktureringsniva pa grund av att den
for narvarande i huvudsak omfattar forskning och utveckling. Kreditriskerna forvantas &ven i framtiden
vara sma eftersom merparten av Bolagets kunder &r myndigheter med hog kreditvardighet.

Patent

Bolagets teknologier ar baserade pa sammanlagt 12 olika patentfamiljer (samlingar av patent). Inom
dessa 12 patentfamiljer finns idag cirka 31 beviljade patent. Tva av dessa patentfamiljer samags med
tva universitet; Yissum och Yeda Research and Development Company och en patentfamilj samags
tillsammans med Aerocrine Sweden. | avtalet med bade Yissum och Yeda Research and
Development Company och Aerocrine Sweden regleras rattigheterna till patentets nyttjande for
specifika applikationer. Biosensor har ocksa tva monsterskydd (skydd av produkts eller produktdels
utseende, som bestams av sjalva produktens detaljer eller av detaljer i produktens utsmyckning
sarskilt vad galler linjer, konturer, farger, former, ytstrukturer eller material). Biosensor har idag 13
pagaende patentansokningar.

Dessutom har varumarkena Biosensor Applications® med logotype, BIOSENS® och BioCell®
registrerats. Zacco Sweden AB och Reinhold Cohn & Partners, tva patentbyrder inom omradet
immateriella rattigheter, hanterar Biosensors patent- och varumarkesportfol;.

Biosensors patent omfattar Europa, Asien, Australien och Nordamerika. Den exakta omfattningen av
respektive patent varierar inom dessa geografiska regioner. Det finns en risk att en eller flera av
Bolagets nuvarande patent kan komma att klandras med tvister som f6ljd, vilkas utgang ej kan
forutses. Vidare finns en risk att framtida patentansdékningar inte beviljas. Det finns ocksa risker att
konkurrenter eller andra externa intressenter kan kringga Bolagets patent. Dessutom finns det risker i
form av att det gors intrang i Bolagets patent.
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Produkten

Biosensors tekniska lésning ar fortfarande i ett tidigt skede av kommersialisering. Aven om styrelsen
beddmer att de tekniska l6sningarna har stor potential finns det inga garantier fér att Bolaget
framgangsrikt ska kunna kommersialisera produkterna och uppvisa finansiell framgang. Produkter pa
Bolagets marknader genomgar snabba och omfattande teknologiska férandringar. Anledningen ar
forandringar i industristandarder samt introduktioner av nya produkter och teknologier, vilket kan géra
existerande produkter och teknologier féraldrade.

Konkurrenter kanske kan anpassa sig snabbare till nya teknologier och férandringar i kundernas krav
an vad Biosensor kan. De produkter som for narvarande ar under utveckling, eller som kommer att
utvecklas i framtiden, kanske inte ar teknologiskt méjliga att tillverka eller inte far acceptans av
marknaden. Det kan leda till att Bolagets produkter och teknologier skulle kunna tappa sin
konkurrenskraft och bli féréldrade, vilket negativt kan komma att paverka Bolagets omséattning och
resultat, samt aven paverka vardet pa Bolagets tillgdngar pa ett sddant satt att dessa maste skrivas
ned.

Produktansvar och ersattningsansprak

Forsaljning av detektionsprodukter for narkotika och explosivdmnen medfér en risk for att
ersattningsansprak for produktansvar kan riktas mot Bolaget. Varje ersattningsansprak for
produktansvar kan fa negativ effekt pa Bolagets aktiviteter, finansiella position och resultat. Bolaget
har en produktansvarsforsakring, men eventuella ersattningsansprak kan komma att ligga utanfor
forsakringsskyddets granser.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av produkter inom nya och oprévade
omraden kan vara svara att pa forhand faststélla med exakthet. Detta medfor en risk att den
planerade produktutvecklingen, som exempelvis den handburna utrustningen, nya substanser att
detektera eller nya applikationer blir mer kostnadskravande &n planerat samt att produkter kan na
marknaden senare an planerat, vilket kan komma att fa negativa effekter pa Bolagets omséttning och
resultat.

Utveckling av nya substanser f6r genombrott inom rehabiliteringssegmentet

Skulle Biosensors utveckling for detektion av nya substanser for rehabiliteringsmarknaden ta langre tid
an beraknat kan detta negativt komma att paverka saval framtida forsaljningsvolym och tidpunkt for
nar denna volym kan genereras samt Bolagets framtida likviditet.

Politisk risk

Bolaget ar verksamt i och genom ett stort antal olika lander. Risker kan uppsta genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget paverkas aven av
politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en risk att myndigheter véljer
andra standarder eller andra tekniker for detektion av narkotika och sprangamnen. Enligt styrelsens
beddmning &r detta ingen stor risk idag, men denna risk kan komma att paverka Bolagets méjligheter
till forsaljning i framtiden. Ovanstadende kan medféra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet
och resultat.

Tvist gallande rattigheter till teknoloqi

Biosensors helagda dotterbolag Agotaras AB har sedan arsskiftet haft en tvist med det tidigare
dotterbolaget Biosensor GmbH:s deldagare/anstallda, den i november 2009 utsedda likvidatorn samt
motparten i det forsaljningsavtal av inkramet tecknat med likvidatorn. Per den 31 juli 2010
undertecknades ett MoU (Memorandum of understanding) avseende riktlinjerna for ett avtal gallande
en forlikning i tvisten. Enligt riktlinjerna i upprattat MoU kommer det tyska bolaget att avvecklas och
Biosensor kommer att f& en obegransad kostnadsfri ratt till att nyttja utvecklingsresultaten framtagna i
det tyska dotterbolaget samt att framtida patentkostnader kommer att delas mellan parterna. Det
slutliga avtalet beraknas vara fardigt och undertecknat under september 2010. Denna forlikning &r
avsedd att avsluta alla de tidigare pakallade rattstvisterna mellan parterna. Styrelsens nuvarande
beddémning &r att de legala kostnaderna for Biosensor avseende forlikningen kommer att uppga till
cirka 300 KSEK. Parterna har vid en forlikning darefter inga aterstaende réattsliga arenden gentemot
varandra eller dess anstallda.
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Det finns dock inga garantier for att ett slutligt avtal kommer pa plats eller att det kommer att omfatta
alla de delar som inkluderas i undertecknat MoU. Det finns ingen garanti for att nyttjanderatten i
framtiden inte kan komma att ifrdgasattas. Det finns ingen garanti att Biosensor ej behover skriva ned
aktiverade utvecklingsutgifter, vilket paverkar Bolagets eget kapital och soliditet. Skulle ett slutligt avtal
ej komma pa plats kan de réattsliga processerna pakallas igen. Det finns ej heller garantier for att
liknande eller andra tvister kring Bolagets réattigheter kan komma att uppkomma i framtiden. Sadana
tvister kan medfdra negativa konsekvenser for Biosensors verksamhet och finansiella resultat.

Aktien
Aktieférsaljning frdn nuvarande aktiedgare

Det finns en risk att aktiekursen kan paverkas negativt om nuvarande aktieagare séljer ett storre antal
aktier. Det finns inga avtal som reglerar nar eventuella férsaljningar kan ske.

Kursvariationer och likviditet

Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kdp- och séljvolymer och behover inte
nodvandigtvis ha ett samband med Bolagets underliggande véarde. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt. Det finns inga garantier for att Biosensor kommer att g med vinst, eller
att aktierna ska stiga i varde. Bolagets kvartalsresultat kan komma att fluktuera kraftigt p& grund av
manga olika faktorer, bland annat, men inte begransat till, utvecklingshastighet eller avmattning i
tillvaxt pa marknaden for detektion av narkotika och explosivamnen. Aktiens likviditet paverkar
mdjligheten att handla i aktien vid 6nskad tidpunkt. Aven om det i dag finns likviditet i aktien, finns
ingen garanti for att den som tecknar aktier i nyemissionen kommer att kunna kopa eller sélja aktier
om likviditeten i aktien avtar.

Marknadsplats
Biosensors A-aktie handlas pa AktieTorget, som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens

tillsyn. Aktier som ar listade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som &r upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r
anpassat for mindre bolag och tillvéxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut

Extra bolagsstdmma i Biosensor Applications Sweden AB (publ) beslutade den 13 september 2010 att
godkénna styrelsens beslut om nyemission med foretréadesratt for befintliga aktiedgare om hdgst

331 936 828 A-aktier. Emissionskursen &r faststalld till 0,05 SEK per A-aktie. Aven allmanheten ges
ratt att teckna aktier i emissionen.

Emissionskostnader

Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 16 596 841,40 SEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna beréaknas uppga till cirka 1 036 000 SEK, exklusive kostnader for
garantiteckning vilka beréknas uppga till cirka 500 000 SEK.

Inbjudan

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta prospekt, att teckna aktier i Biosensor till en kurs av
0,05 SEK per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med 13 277 473,12
SEK, frdn 36 513 051,16 SEK till 49 790 524,28 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med

331 936 828 aktier fran 912 826 279 aktier till 1 244 763 107 aktier.

Ansvar

Styrelsen for Biosensor Applications Sweden AB (publ) ar ansvarig for innehallet i detta prospekt.
Nedan angivna personer forsakrar harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt de vet, dverensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Solna, den 14 september 2010
Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Styrelsen

Péar M Ericson Styrelseordférande
Leif Engstrém Styrelseledamot
Bengt Hagander Styrelseledamot
Tomas Wangberg Styrelseledamot
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VD HAR ORDET

Mina forsta manader som VD pé& Biosensor har handlat om att snabbt satta mig in i Bolaget. Jag ser
ett spannande foretag med stor potential inom vart nuvarande nyckelsegment och framtida maojligheter
till expansion inom nya anvandningsomraden, marknader som idag omsétter stora volymer. Min forsta
tid har upptagits av mycket resande och méten med flertalet kunder och affarspartners. Alla ar mycket
imponerade av var nya utrustnings kapacitet och prestanda. Jag har lyckats knyta upp nya partners
som visar stort intresse for Biosensors utrustningar. Parallellt har jag satt mig in i vara produkter och
applikationer.

Vad gor jag da for reflektioner efter min forsta tid? Framst vill jag betona att jag ar djupt imponerad av
den tekniska innovationsgraden och anvandarvanligheten i vara produkter. Dessutom ser jag en
organisation med hdg kunskapsniva och stort engagemang. Vi har idag en stark plattform for att na
kommersiell framgang med vara patenterade produkter, detta pa en marknad med stor potential dar vi
uppfattas som en serids aktor. Vi maste nu fokusera pé att nd ut pd dessa marknader och sélja det vi
astadkommit, vi har en fantastisk produkt.

Vi behover forbattra vart rérelseresultat och kassafléde. Avgorande for detta blir att bearbeta de
marknader och segment dar vi ser storst mojligheter. Det innebér att vi nu gor tydliga prioriteringar och
fokuseringar. Var forsta prioritering &r mot marknader dar vi har starka distributérer med relevant
kontaktnat och tydligt fokus samt dar det finns ett langt framskridet intresse for vara produkter. Det ar
ocksa strategiskt viktigt att bygga en referensmarknad i naromradet for vara produkter. De
kundgrupper som vi primart kommer att bearbeta ar kriminalvarden, tullen, trafik- och narkotikapolisen.
Jag ser en framtid dar polisen med var utrustning gor lika manga narkotikatester som alkoholtester. |
dag gors 2,5 miljoner alkoholtester men endast 12 000 narkotikatester i Sverige, detta trots att
vagkantsstudier visar att det finns méangfaldigt fler narkotikapaverkade an alkoholpaverkade bilforare.*
Drogpéaverkade forare ar ett enormt hot mot trafiksakerheten i samhallet. BIOSENS® 600 korta
analystider gor produkten till ett effektivt verktyg for mass-screening i kampen mot narkotika.

Organisationen ar central for var framgang. Vi behdver se 6ver kompetensstruktur, vara processer och
marknadsnérvaro.

Efter flera ars utvecklingsarbete lanserades nya produkter under 2009. Nar de nya produkterna
borjade generera intakter redovisade Bolaget under forsta halvaret flest salda utrustningar nagonsin,
samtidigt som nya forfragningar om offerter och anbudsbegéaran strommar in. Kriminalvarden visar ett
stort intresse for var nya utrustning och kommer att genomfora tester under fyra manader med start i
september. Kunder i Malaysia har under aret genomfort falttester av utrustningen med mycket lyckat
resultat bade vad galler teknologi och funktion liksom anvandarvianlighet. Biosensors partner i
Malaysia gor bedomningen att en forsta leverans kommer att paborjas under andra kvartalet 2011.

Under juli tillfordes Bolaget en bryggfinansiering om 6 MSEK, fran saval externa parter som fran vara
huvudagare. Det erhalina kapitalet har méjliggjort att vi har kunnat bibehalla ett hogt arbetstempo fram
till dess att den aktuella emissionen ar genomférd. Vidare kan jag gladjande konstatera att
emissionen, genom teckningsatagande och garantiteckning, ar sakerstalld till drygt 11,2 MSEK.

Avslutningsvis vill jag halsa Er valkommen att ta del av Biosensors fortsatta resa och etablering pa en
spannande vaxande marknad.

Erik Lissner
VD, Biosensor Applications Sweden AB (publ)

*Kallor:

En vagkantsstudie utfort av Vagtrafikinstitutet, (http://www.vti.se/templates/Page 12722.aspx)
Polisens arsredovisning 2009 ISBN-13 978-91-89475-79-3
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

Biosensor har erhallit teckningsforbindelser om 6 000 000 SEK (motsvarande 36,2 % av den totala
emissionslikviden) och garantiteckning om 5 240 000 SEK (motsvarande 31,6 % av den totala
emissionslikviden), totalt 11 240 000 SEK (motsvarande 67,8 % av den totala emissionslikviden). Se
nedan for detaljerad information.

Teckningsforbindelser

Teckningsférbindelse genom Sedermera Fondkommission AB

Biosensor har, genom Sedermera Fondkommission AB (med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm), per 26 augusti 2010 erhallit en skriftlig teckningsforbindelse om 3 000 000 SEK (cirka
18,1 % av emissionsvolymen). Ingen premieersattning utgar for detta atagande. Tecknings-
forbindelsen har sakerstéllts via forhandstransaktion, vilket innebar att likvid ar Biosensor tillhanda.

Biosensors tva huvudagare MN Corporation Ltd. och Gylling Invest AB dverlater vederlagsfritt vardera
teckningsratter motsvarande ett varde om 1 200 000 SEK (totalt motsvarande ett varde om 2 400 000
SEK) till Sedermera Fondkommission AB i syfte att framja en hdg teckningsgrad i emissionen. Detta
ar per 26 augusti 2010 respektive 25 augusti 2010 skriftligt avtalat mellan Sedermera
Fondkommission AB och MN Corporation Ltd. respektive mellan Sedermera Fondkommission AB och
Gylling Invest AB. Darutdver omfattas teckningsfoérbindelsen av teckning utan stéd av teckningsratter.
Denna del omfattar aktier motsvarande ett varde om 600 000 SEK.

Teckningsforbindelser fr&n Biosensors huvudagare

Biosensors tva huvudagare MN Corporation Ltd. (med adress 2ND FL, Belgravia House,

31-44 Circular Road, Douglas, Isle of Man IM1 1AE, Isle of Man) och Gylling Invest AB (med adress
Vendevéagen 90, 182 32 Danderyd) har per 26 augusti 2010 respektive 25 augusti 2010 l[Amnat
skriftliga teckningsforbindelser om totalt 3 000 000 SEK (cirka 18,1 % av emissionsvolymen).

Av ovanstaende 3 000 000 SEK har MN Corporation Ltd. lamnat en teckningsférbindelse om

1 500 000 SEK (cirka 9 % av emissionsvolymen) och Gylling Invest AB har lamnat en tecknings-
forbindelse om 1 500 000 SEK (cirka 9 % av emissionsvolymen). Ingen premieersattning utgar for
dessa ataganden. Teckningsforbindelserna har sakerstallts via forhandstransaktion, vilket innebar att
likvid &r Biosensor tillhanda.

Teckningsforbindelsen fran Biosensors tva huvudagare omfattas av teckning med stod av
teckningsratter, motsvarande ett varde om totalt 2 400 000 SEK. Darutéver omfattas
teckningsférbindelsen av teckning utan stéd av teckningsratter. Denna del omfattar aktier
motsvarande ett vdarde om 600 000 SEK.

MN Corporation Ltd. &ger innan emissionen 140 621 640 A-aktier och 3 514 500 C-aktier. LAmnad
teckningsférbindelse medfér att &gandet efter emissionen kan 6ka upp till 170 621 640 A-aktier och
3 514 500 C-aktier. Gylling Invest AB ager innan emissionen 138 866 587 A-aktier och 5 069 400
C-aktier. LAmnad teckningsforbindelse medfor att &gandet efter emissionen kan dka upp till

168 866 587 A-aktier och 5 069 400 C-aktier.

Garantiteckning

Garantiteckning genom Sedermera Fondkommission AB

Utover teckningsforbindelser har Biosensor genom Sedermera Fondkommission AB (se adress ovan)
via skriftligt avtal per 25 augusti 2010 erhallit garantiteckning om 5 000 000 SEK (cirka 30,1 % av
emissionsvolymen). For detta atagande utgar en garantpremie om tio (10) %. Garantiteckningen har
sékerstéllts via borgen och férhandstransaktion av likvid.

Garantiteckning frdn Bolagets tvd huvudagare

Biosensor har, via skriftliga avtal per 26 augusti 2010 respektive 25 augusti 2010, fran Bolagets tva
huvudagare MN Corporation Ltd. (se adress ovan) och Gylling Invest AB (se adress ovan), erhallit
garantiteckning om 240 000 SEK (cirka 1,4 % av emissionsvolymen).

Av ovanstaende 240 000 SEK har MN Corporation Ltd. lamnat en garantiteckning om 120 000
SEK (cirka 0,7 % av emissionsvolymen) och Gylling Invest AB har ldAmnat en garantiteckning om
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120 000 SEK (cirka 0,7 % av emissionsvolymen). Ingen premieerséattning utgar for dessa ataganden.
Garantiteckningen &r knuten till den brygglanepremie om 8,0 % (totalt 240 000 SEK) som utgar till MN
Corporation Ltd. samt Gylling Invest AB for lamnad bryggfinansiering.

| det fall garantiteckningen nyttjas fullt ut (&ven beaktat teckningsférbindelse ovan) kan MN
Corporation Ltd:s &gande, efter genomférd emission, 6ka upp till 173 021 640 A-aktier och 3 514 500
C-aktier i Biosensor. | det fall garantiteckningen nyttjas fullt ut (&ven beaktat teckningsfoérbindelse
ovan) kan Gylling Invest AB:s dgande, efter genomford emission, dka upp till 171 266 587 A-aktier och
5 069 400 C-aktier i Biosensor.

Tidigare erhallen bryggfinansiering

Sakerstallande av teckningsforbindelser och garantiteckning ar knutet till tidigare erhallen
bryggfinansiering om 6 000 000 SEK. En brygglanepremie om 8,0 % utgar for bryggfinansierings-
atagandena. Bryggfinansieringen beskrivs ndrmare under rubriken "Vasentliga avtal”.
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HISTORIK OCH POTENTIAL

Historik

Etablering i Sverige 1998

Biosensor ar verksamt inom bioteknikomradet. Bolaget etablerades i Sverige i borjan av 1998.
Bolagets produkter har sin tillampning inom detektion av sparamnen; narkotika och explosivamnen.
Utvecklingen genomférdes ursprungligen av Hebrew University of Jerusalem och Weizmann Institutet
i Israel, som sedan delvis vidareutvecklats av Bofors AB fér att sedan ytterligare utvecklas av Bolaget.
Under 1998 forvarvades immateriella rattigheter, prototyper och restriggar fran Bofors AB. Biosensor
innehar alla patent och licenser som ar relaterade till Agandet, utvecklingen, licensieringen och den
kommersiella exploateringen av denna teknologi for sparamnesdetektion.

Forsta produkten lanserades 2003 — listning pa AktieTorget 2006

Biosensor lanserade 2003 en forsta version, alfarelease, av sin forsta produkt, BIOSENS®, som
huvudsakligen fokuserar pa detektion av narkotika. Samma ar saldes och levererades den forsta
produkten till Japan. Produkten har sedan dess kontinuerligt vidareutvecklats. Efter genomférda tester
tillsammans med kunder, vidareutveckling och forbattring av BIOSENS-D i enlighet med kundernas
krav, lanserades 2005 ett kombinationsinstrument for detektion av bade narkotika och explosivamnen.
Biosensors A-aktier listades pa AktieTorget den 22 juni 2006.

Investering i kompletterande teknologi 2007 — tv& nya produkter

Biosensor investerade under 2007 i kompletterande teknologi genom férvarv av dotterbolaget
Biosensor GmbH. Detta medférde att Biosensor under februari 2009 kunde lansera tva nya produkter;
BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600. Den forsta installationen av BIOSENS® 300 skedde i slutet av
tredje kvartalet 2009 och BIOSENS® 600 blev leveransklar i borjan av 2010.

Tester och studier under 2009 visar en tidskrdvande beslutsprocess

Biosensor har vid inférsaljning av produkter erfarit en osedvanligt lang tidsatgang fran paborjade tester
via offentliga upphandlingar till faktiska leveranser till kund. Detta beroende pa att det kravs ett
omfattande testférfarande av produkterna samt att flertalet av Biosensors kunder ar myndigheter eller
offentliga organ dar upphandlingsprocessen ar omfattande. Dessa ledtider mellan upphandling och
férsaljning har historiskt blivit betungande avseende Biosensors likviditet och har bidragit till att
Bolaget har varit tvunget att tillféra mer kapital via nyemissioner an vad som tidigare bedomts
nodvandigt. Under 2009 paverkades Biosensor darutéver vasentligt av den rddande Iagkonjunkturen
och det osakra finansiella klimatet.

Under 2009 genomfdrdes flera tester och studier inom olika marknadssegment i olika lander och
varldsdelar. Studier med malsattningen att utvardera potentialen i Biosensors teknologi géllande

att detektera drogmissbruk har utforts pa kliniker i Sverige och utomlands. Kliniska studier har
genomforts vid Swinburne University, Australien samt studier avseende drogmissbruk har genomférts
i samarbete med Beroendeakuten i Stockholm. Utdver dessa studier har ett stort antal tester
genomforts, bland andra hos svenska Kriminalvarden pé olika anstalter runt om i Sverige avseende
detektion av narkotikaintag. Dessutom har trafikpolisen i flera Europeiska lander testat Biosensors
utrustning, detta via det Europeiska polisprojektet DRUID (Driving under the influence of drugs) och
deras delprojekt for utvardering av drogtestutrustning, ESTHER.

Via falttester samt anvandning av utrustningarna hos kunder och distributérer har Biosensors
teknologi beféasts. Félttester har bland annat genomforts av olika statliga myndigheter i flera lander,
bland annat i Frankrike och Australien. Forsaljning av system ar hittills till storsta delen hanforlig till
sparamnesanalys av narkotika och explosivamnen. Kunderna finns i Europa, Asien, Australien och
USA. Kunderna finns i stor utstrackning inom segmenten tull och polis. Europa, Medelhavsomradet
samt Asien har utgjort den viktigaste och stérsta basen vid 2009 ars forsaljning.

Atgérdsprogram inleddes 2008

Under fjarde kvartalet 2008 pa&borjade Biosensor ett tgardsprogram for att sinka Bolagets kostnader.
Atgardsprogrammet fortsatte under 2009 med kostnadsnedskéarningar och en reducering av antalet
anstallda for att tidigare kunna na ett 'break even’ for verksamheten. Alla for moderbolaget vasentliga
utvecklingsprojekt har flyttats éver till den svenska verksamheten vilket beraknas paverka och minska
Bolagets omkostnader fran och med 2010 till en niva som balanseras vid lagre forsaljningsvolymer.
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20 utrustningar till flygplatser i Marocko

| december 2009 erholl Biosensor en order om 16 BIOSENS®-system. Utrustningarna anvands for
sparamnesdetektion vid en flygplats i Marocko. Upphandlingen togs hem av Biosensors franska
distributér HTDS. | februari 2010 erhéll Biosensor, via sin franska distributér, en tillaggsorder om fyra
utrustningar. Saledes har Biosensor levererat 20 utrustningar till flygplatser i Marocko.

STAC - flygplatscertifiering

Under varen 2010 startades tester avseende STAC-certifiering tillsammans med Bolagets distributor i
Frankrike. Efter det att testerna paboérjades hos STAC, uttkades kraven med ytterligare ett
sprangamne. Biosensor valde da att tills vidare avsluta testerna for &terkomma efter det att man
utvarderat mojligheterna fér att integrera det nya sprangamnet. Biosensor utreder fér narvarande
utfallet av det uppstartade testet samt mdojligheten att komplettera med den nya substansen.

Utmarkt betyq i ESTHER-test

| det europeiska polisprojektet DRUID (Driving under the influence of drugs) har Biosensors utrustning
fatt mycket goda omddémen inom delprojektet ESTHER (Evaluation of oral fluid screening devices by
TISPOL to Harmonise European police Requirements). Det &r de 13 mest anvénda drogtest-
utrustningarna som jamforts med varandra och testet har pagatt sedan 2006 for att jamfora snabbhet,
anvandbarhet och tillforlitlighet ur trafikpolisens anvandarperspektiv. Testerna genomfordes pa en
BIOSENS® Dynamic. Rapporten framhaller framst BIOSENS® styrka att p& mycket kort tid, enkelt
screena storre grupper av manniskor eller bilférare. | flera testkategorier utmarkte sig BIOSENS® som
bast i test. Sedan ESTHER-testerna genomférdes har Biosensor lanserat en ny modell, Biosensor
600, som detekterar fler substanser simultant @n sin féregdngare samt lamnar provsvaren ytterligare
snabbare.

Kélla: DRUID, Evaluation of oral fluid Screening devices by TISPOL to Harmonise European police
Requirements (ESTHER), KLPD, TISPOL.

Letter of Intent avseende leverans av 16 utrustningar till Malaysia

Biosensor har i maj 2010 tecknat ett Letter of Intent (LOI) avseende att flera myndigheter i Malaysia
skall anvanda Biosensors utrustningar for att detektera droger. Det géller bade for att detektera
férekomst samt intag av droger. Méjligheten i Malaysia har skapats genom att Biosensor har knutit till
sig en ny affarspartner, Millennium Interwork i Kuala Lumpur, med ratt till direktférsaljning till
myndigheterna. En forsta leverans bedéms pabdrjas under andra kvartalet 2011. Detta ar senare an
vad som tidigare kommunicerats, pa grund av uppkomna budgetrestriktioner i den berérda
myndigheten. Biosensors kund har dock under 2010 genomfort falttester av utrustningen med mycket
lyckat resultat bade vad galler teknologi och funktion liksom anvandarvanlighet. Av sekretesskal kan
det i dagslaget inte i detalj avslojas vilka de berdérda myndigheterna ar.

Ytterligare orders under 2010

Biosensor erholl i maj 2010 sin forsta order fran Kina. En utrustning bestalldes for omgaende leverans.
Affaren mojliggjordes genom att Biosensor har knutit till sig en ny affarspartner, Sinotechton, ett stort
foéretag inom sakerhetsbranschen i Kina.

Biosensor erhéll i juni 2010 en bestallning pa en utrustning for omgaende leverans till Bolagets nya
partner i Italien. Foretaget heter Morgan lItalia och ar ett féretag med utrustningar for diagnostik och
alkoholdetektering. Bland féretagets storsta kunder &r den italienska trafikpolisen, som kdper
utrustning for alkoholtester.

Ovriga affarshandelser under 2010

Hassela Gotland AB, som ar en befintlig kund hos Biosensor, har under aret valt att uppgradera till
den nya produkten BIOSENS® 600. Darutéver hyr Kriminalvarden Sverige fr&n och med september
tva stycken utrustningar av BIOSENS® 600. Biosensor har aven levererat tva stycken BIOSENS®-
utrustningar for narkotikadetektering till en aktor i Mellandstern.

Brygglan 2010
I juli 2010 erhéll Biosensor bryggfinansiering om totalt 6 000 000 SEK. Kapitalet tillférdes for att

Bolaget skall kunna uppratthalla ett hogt arbetstempo fram till dess att den aktuella emissionen &r
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genomfdrd. Huvudagarna MN Corporation Ltd och Gylling Invest AB tillférde Biosensor totalt
3 000 000 SEK och via Sedermera Fondkommission AB tillférdes Biosensor 3 000 000 SEK.

Skiljeférfarande 2010 och MoU

Biosensor Applications Sweden AB:s (Biosensor) heldgda svenska dotterbolag Agotaras AB,
pakallade i januari 2010 ett skiljeférfarande i Stockholm bl.a. mot Biosensors delagda tyska
dotterbolag Biosensor GmbH (forsatt i likvidation (Insolvenzverfahren eréffnet)). Skiljeprocessen rérde
fragorna huruvida éverféringen av de delar av teknologin som utvecklats i Tyskland fran Biosensor
GmbH till Agotaras AB genomforts korrekt samt om projektet utforts i enlighet med ingangna avtal
mellan parterna.

Den 31 juli 2010 undertecknade partnerna ett MoU (Memorandum of understanding) rérande en
forlikning av skiljeférfarandet och andra relaterade legala tvister i a&renden mellan Biosensor, Agotaras
och deras tyska motparter. Parterna har dari uttryckt sin intention att i ett slutavtal omgéende reglera
alla tvister sinsemellan. Malsattningen &r att detta avtal skall vara fardigt och undertecknat under
september 2010. Enligt riktlinjerna i uppréttat MoU kommer det tyska bolaget att avvecklas, och
Biosensor kommer att fa en obegransad kostnadsfri nyttjanderatt till utvecklingsresultaten framtagna i
det tyska dotterbolaget samt att framtida patentkostnader kommer att delas mellan parterna. Denna
forlikning ar avsedd att avsluta alla de tidigare pakallade rattstvisterna mellan parterna. Parterna
kommer upp till 150 KSEK att dela pa de legala kostnaderna for upprattande av ett forlikningsavtal. De
darutdver tillkommande legala kostnaderna kommer respektive part sjélv att bara. Styrelsens
nuvarande beddmning ar att de legala kostnaderna for Biosensor avseende forlikningen kommer att
uppga till cirka 300 KSEK. Parterna har vid en forlikning darefter inga aterstaende rattsliga arenden
gentemot varandra eller dess anstéllda. Det finns dock inga garantier for att ett slutligt avtal kommer
pa plats eller att det kommer att omfatta alla de delar som inkluderas i undertecknat MoU. Skulle ett
slutligt avtal ej komma pé plats kan de réttsliga processerna pakallas igen.

Potential och nyemission

Under den tid som Biosensors utrustning funnits pa marknaden har Bolaget identifierat ytterligare
onskemal fran anvandarna om detektion av nya substanser. Aven nya marknadssegment for
detektering av kroppsvatskor har identifierats. Det senast tillkomna marknadssegmentet omfattar
tester pa drogpéverkade personer. Har testas anvandarna antingen genom att analysera svett med ett
enkelt hudavstryk eller testas saliv/mucus via ett enkelt avstryk fran tungan. Bagge dessa metoder &r
enligt styrelsens bedémning helt nya pa marknaden och revolutionerar gangse testmetoder, genom
dess snabbhet och enkelhet att detektera narkotikaintag hos missbrukare pa ett kostnadseffektivt satt.

Med anledning av detta gjorde Biosensor mot slutet av 2007 ett férvarv av kompletterande teknologi
for att kunna bredda anvandningsomréadet och sortimentet for BIOSENS®. | februari 2009 kunde tva
nya utrustningar med vasentligt utékad prestanda lanseras for att bredda produktportfoljen. Detta i
form av tva produkter som enligt styrelsens bedémning ar unika i hanterbarhet, snabbhet, selektivitet
och med férmaga att detektera tolv substansgrupper samtidigt. Utrustningar for de som vill ha den
senaste teknologinivan och som ar beredda att betala for det. Dessa produkter 6ppnar nya
kundgrupper inom drogdetektering och explosivamnesdetektering. P& sikt finns dven majlighet att
anvanda produkterna inom patientnara analysverksamhet pa lokal niva.

Darutover pagéar utvecklingen av ett handburet detekteringsinstrument, en marknad som idag omséatter
stora volymer. Med beaktande av de forseningar av kommersialisering av Biosensors nyligen
framtagna produkter BIOSENS®300 och BIOSENS® 600 samt den darav férsenade feedbacken fran
marknaden har ndédvandiggjort att Bolaget vidtagit forandringar i utvecklingsspecifikationen av den
handburna utrustningen. Detta har medfort en kostnadsokning av projektet. Malsattningen &r att en
lansering av en handburen utrustning kommer att ske i under 2012. Med de nya produkterna i
produktsortimentet kommer Biosensor, enligt styrelsens bedémning, att satta en helt ny standard inom
detekteringsteknik och gar darfér en mycket spannande framtid tillmotes.

Biosensor star nu infor att fortsatta sitt malmedvetna marknads- och forsaljnings- samt
utvecklingsarbete och behover for dessa andamal tillforas kapital. Darfér genomfor Biosensor nu en
nyemission med féretrade for Bolagets aktiedgare.
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MOTIV FOR EMISSION

Bryggfinansiering och nyemission

Under juli 2010 erhdll Biosensor bryggfinansiering om totalt 6,0 MSEK for att tdcka l6pande utgifter for
att Biosensor skall kunna bibehalla ett hogt arbetstempo fram till dess att nyemissionen som beskrivs i
detta prospekt & genomférd. Biosensor genomfér nu en nyemission, som vid fulltecknande tillfor
Bolaget cirka 16,6 MSEK fore emissionskostnader. Biosensor har erhallit teckningsforbindelser om 6,0
MSEK och garantiteckning om drygt 5,2 MSEK. Omkring 6,0 MSEK av emissionslikviden ar avsedd att
anvandas for aterbetalning av ovannamnd bryggfinansiering. Omkring 2,0 MSEK &r avsett att
anvandas for utveckling av den handburna enheten, cirka 0,7 MSEK fér utveckling for att méjliggora
detektion av nya substanser med Biosensors utrustningar samt cirka 6,4 MSEK fér marknads- och
forsaljningssyfte. Resterande del, cirka 1,5 MSEK, ar avsedd for att finansiera emissionskostnader.
Utover den aktuella emissionen beddémer styrelsen att ytterligare kapitaltillskott kommer att behdvas
inom de narmaste 12 manaderna raknat fran dateringen av detta prospekt. Styrelsen bedémer att
kapitaltillskott i form av en ytterligare emission om omkring 10 MSEK samt en planerad forséljning om
20-23 MSEK ar nodvéandig for att tillfora Bolaget tillrackligt med kapital for den ndrmaste 12-
manadersperioden.

Skulle den aktuella emissionen ej bli fulltecknad kommer utvecklingsprojekten att framdrivas i en
lAngsammare och darmed mindre kostnadskravande takt.

Aktiens prissattning

Styrelsen har faststallt kursen till 0,05 SEK per A-aktie. Kursen ar faststélld med beaktande av
snittpriset pa Biosensors aktie under de senaste 20 handelsdagarna, beraknat fran dag d& beslut om
emissionen togs, med beaktande av emissionsrabatt, i syfte att uppna en hdg teckningsgrad i
emissionen samt for att premiera befintliga aktiedgare.

Rorelsekapital

Biosensors befintliga rérelsekapital ar enligt styrelsens uppfattning inte tillrackligt for att tacka de
aktuella behoven de narmaste 12 manaderna. Biosensor planerar darfor att tillfora Bolaget kapital
genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka
16,6 MSEK f6re emissionskostnader.

Darutdver beddmer styrelsen att ytterligare kapitaltillskott kommer att behdévas inom de narmaste 12
manaderna raknat fran dateringen av detta prospekt. Detta kapitaltillskott bedoms rymmas inom det
bemyndigande som beslutades pa Biosensors arsstamma den 25 maj 2010, dar styrelsen kan besluta
om nyemission till ett belopp om hdgst 10 MSEK. Styrelsens nuvarande bedémning &r att
bemyndigandet i sin helhet (10 MSEK) kommer att anvédndas. Ovannamnda kapitaltillskott tillfér
Bolaget de medel som av styrelsen bedoms behovas for att driva verksamheten vidare i 6nskvard takt
de kommande 12 ménaderna raknat fran dateringen av detta prospekt, under férutsattning av att
Bolaget uppnar planerad férsaljning om 20-23 MSEK. For att uppna denna forsaljningsvolym kommer
Biosensor att utfora riktade och utbkade marknadsfoéringsinsatser. Bolaget planerar aven att omférdela
interna resurser fran utveckling till forsaljning och marknadsforing. Biosensor méaste ocksa vinna de
avgivna offerter samt pdgéende upphandlingar som inkluderas i Bolagets nuvarande
forsaljningsplaner. Biosensor &r sdledes beroende av att skapa intékter via framtida forsaljning.

Om kapitalanskaffningen ej kan genomféras som planerat, foreligger osékerhetsfaktorer som vacker
tvivel om Bolagets formaga att driva verksamheten vidare i sin nuvarande form. Finansiella rapporter
som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har uppréattats med antagande om att Bolaget
kommer att kunna erhalla den finansiering som ar nédvandig for att kunna driva verksamheten vidare.
Av detta skal har dessa rapporter uppréattats med ett antagande om fortsatt drift ("going concern”). Om
det skulle visa sig att Biosensor inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen som beskrivs
i detta prospekt kan Bolaget tvingas ompréva de planerade marknads- och férsaljningsinsatserna
samt utvecklingstakten av Bolagets produkter. Biosensor kan d& tvingas att genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar. Biosensor kan ocksa bli tvungna att géra personalnedskarningar for att klara
Bolagets likviditetsbehov under de kommande tolv manaderna. Styrelsen kommer da att soka
alternativa finansieringsmojligheter. | det fall detta inte skulle resultera i ytterligare rorelsekapital, kan
en forséljning av delar eller hela verksamheten eller annan form av avveckling komma att bli
nodvandig. Motsvarande atgarder kan ocksd komma att bli nédvandiga om inte Biosensor uppnar
ovannamnd planerad forsaljning.
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Intressen i Biosensor

| samband med den aktuella emissionen agerar Sedermera Fondkommission AB emissionsinstitut och
kontoférande institut. Sedermera Fondkommission AB verkar &ven som garant samt har [Amnat
teckningsférbindelse i aktuell nyemission. MN Corporation Ltd. ager i dagslaget 140 621 640 A-aktier
och 3 514 500 C-aktier i Biosensor. MN Corporation har dven lamnat teckningsforbindelse samt verkar
som garant i den aktuella emissionen. Gylling Invest AB ager 138 866 587 A-aktier samt 5 069 400
C-aktier i Bolaget och har i den aktuella emissionen lamnat teckningsforbindelse samt garantiteckning.
Lamnade teckningsforbindelser och garantitecknings beskrivs narmare under avsnittet
"Teckningsforbindelser och garantiteckning” i detta prospekt. Vidare ager Bolagets styrelseledaméter
aktier i Biosensor. Aktieinnehav foér respektive person presenteras narmare under avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Darutover finns det inga fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Biosensor.

22




_ ..... Biosensor _

essse), Applications®

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Biosensor Applications Sweden AB (publ) beslutade den 13 september 2010 att
godkanna styrelsens beslut fran den 26 augusti 2010 om en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare om hogst 331 936 828 A-aktier. Emissionskursen per A-aktie ar 0,05 SEK. Det
totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst 16 596 841,40 kronor. Aven allménheten ges rétt att teckna
aktier i emissionen. Nedan anges villkor och anvisningar for erbjudandet.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 17 september 2010 &r registrerade som aktiedgare i Biosensor
ager foretradesratt att teckna aktier. For varje elvatal (11) aktier, oavsett serie, erhalls en (1)
teckningsratt. En (1) sadan teckningsratt berattigar till teckning av fyra (4) nya A-aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear Sweden”) for faststallande av vem som skall
erhalla teckningsratter i emissionen ar den 17 september 2010. Sista dag for handel i Bolagets aktie
inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 14 september 2010 och forsta dag exklusive ratt att
erhalla teckningsratter 4r den 15 september 2010.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utbvas med stdd av teckningsratter. Den som ar registrerad som aktiedgare
pa avstamningsdagen den 17 september 2010 erhaller en (1) teckningsrétt for varje elva (11)
befintliga aktier, oavsett serie. En (1) sadan teckningsratt berattigar till teckning av fyra (4) nya A-
aktier.

For att inte vardet pa erhallna teckningsratter skall ga férlorade maste aktieagaren antingen teckna
nya A-aktier i Biosensor senast den 6 oktober 2010 eller sélja teckningsratterna senast den 1 oktober
2010.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 22 september —
1 oktober 2010.

Teckningskurs
De nya A-aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,05 SEK per A-aktie. Courtage utgar e;.

Information till direktregistrerade aktieagare

De som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear Sweden fér Bolagets rakning férda
aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder
innehallande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalina teckningsratter och det
hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda forteckningen éver panthavare m.fl.
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registrering av teckningsratter pa aktieagares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller varken
emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel dock utsandes folder innehallande en
sammanfattning av villkor for emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och
betalning ska istéllet ske i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller fondkommissionar.

Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den
22 september — 6 oktober 2010.
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Observera att teckning av aktier ska ske senast klockan 15.00 den 6 oktober 2010. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer darefter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att avregistreras fran
aktieagarens VP-konto.

Biosensors styrelse ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan
ske. Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 6 oktober 2010. Styrelsen i Biosensor
har inte forbehallit sig réatten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det ar inte heller mojligt att
dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vardepappren inletts.

Teckning och betalning med stdd av teckningsratter

Anmalan om teckning med stdd av teckningsratter skall ske genom samtidig kontant betalning senast
klockan 15.00 den 6 oktober 2010. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att
na mottagarkontot. Anmalningssedlar som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Teckning och betalning skall ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear Sweden

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier skall
den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear Sweden anvandas som underlag fér anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anméalningssedeln | skall darmed inte anvandas. Inga tillagg
eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anméalningssedel |

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsrétter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
Sweden, skall sarskild anmélningssedel | anvandas. Anmélan om teckning genom betalning skall ske i
enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln I. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear Sweden skall darmed inte anvéandas. Sarskild anmalningssedel | kan
bestallas fran Sedermera Fondkommission AB via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel | skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda senast kl. 15.00 den 6
oktober 2010. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anméalningssedel
I kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in
av en tecknare kommer Biosensor att ombesoérja att éverskjutande belopp aterbetalas.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas till eller lamnas till:

Sedermera Fondkommission AB Telefon: +46 431- 47 17 00
Emissionstjanster Fax: +46 431- 47 17 21
Importgatan 4 E-post: nyemission@sedermera.se
SE-262 73 Angelholm Hemsida: www.sedermera.se

Teckning utan stod av teckningsrétter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare déarvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sddana
tecknare som aven tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till andra som
tecknat utan stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier som var och en tecknat och, i den méan detta
inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till
emissionsgaranterna (Gylling Invest AB, MN Corporation Limited och Sedermera Fondkommission
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AB) i forhallande till storleken av de stallda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Teckning av aktier utan foretrade skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill saga fran och med den 22 september — 6 oktober 2010. Anmalan om teckning
utan stod av teckningsratter skall géras pa avsedd sarskild anmalningssedel |l. Sadan
anmalningssedel kan erhallas frdn Sedermera Fondkommission AB pa ovanstadende adress, hemsida
eller telefonnummer, pa Bolagets hemsida (www.biosensor.se) eller pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission AB tillhanda pa ovanstdende adress,
fax eller e-post senast klockan 15.00 den 6 oktober 2010. Endast en anmélningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstéandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmaélan ar bindande. |
det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Biosensor att ombesérja att
overskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota och betalning skall ske i
enlighet med anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor ar beréaknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningstid och betalning skall ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats
nagra aktier far inget meddelande.

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Aktieagare som ar bosatta utanfér Sverige och som ager rétt att teckna aktier i nyemissionen kan
vanda sig till Sedermera Fondkommission AB pa ovanstaende telefonnummer for information om
teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt detta prospekt inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra lander dar deltagande forutséatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk rétt.

Betalning fran utlandet skall erlaggas till Sedermera Fondkommission AB:s bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE44 8000 0816 9591 3403 9479

Betalda tecknade aktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktieagare som har sitt
innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissionar delges information frén
respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget frdn och med den 22 september 2010 fram till dess
att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i bérjan av november
2010.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersattas av A-aktier s& snart emissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och erséattas av aktier utan
sarskild avisering. Sddan ombokning berdknas ske i borjan av november 2010. | samband med detta
beraknas de nyemitterade A-aktierna bli féremal for handel p& AktieTorget.

Rétt till utdelning
Vinstutdelning fér de nya A-aktierna skall utga p& den avstamningsdag for utdelning som infaller efter
aktiens registrering i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
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Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande, ndgot som beraknas
ske under vecka 41, 2010, sa snart som mdgjligt efter teckningsperiodens slut. Pressmeddelande
kommer att publiceras pa Bolagets och AktieTorgets respektive hemsida (www.biosensor.se samt
www.aktietorget.se).

Handel med aktier

Bolagets A-aktie ar upptagen till handel p& AktieTorget. A-aktien handlas under kortnamnet BIAP A
och ISIN-kod SE0000545188. En handelspost omfattar en (1) A-aktie.

De nyemitterade A-aktierna kommer att bli féremal fér handel p& AktieTorget.

Emissionsinstitut

Sedermera Fondkommission AB agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell
foretradesemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stéllas till:

Biosensor Applications Sweden AB Sedermera Fondkommission AB
Tel: +46 8 706 75 00 Tel: +46 431-47 17 00
E-post: info@biosensor.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.biosensor.se) och AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se) samt kan aven erhallas kostnadsfritt fran Biosensor.

Prospekt finns aven tillgangligt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).
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BIOSENSOR APPLICATIONS SWEDEN AB (PUBL)

Verksamhet

Biosensor har utvecklat och patenterat ett detektionssystem BIOSENS®, som med stor precision och
kanslighet kan spara och identifiera narkotika och explosivamnen i mycket sma mangder. BIOSENS®,
kan samla upp, spara och analysera amnen i luft, pA mjuka och harda ytor, pa hud samt i saliv.

BIOSENS®, detektionssystem erbjuder en komplett [6sning som innefattar uppsamling, sparning och
analys av flera amnen samtidigt. BIOSENS®-utrustning finns idag i 17 olika lander inom segmenten
tullmyndigheter, kriminalvard, sakerhetsforetag, och beroendevard. Forsaljningen omfattar aven
forsaljning av forbrukningsvaror i form av utbytbara sensormoduler som innehaller den kemi som
mojliggér detektion av olika &mnen. Dessa sensormoduler kallas BioCeller. Biosensor séljer och
tillhandahaller aven 6vriga férbrukningsvaror samt provtagningsredskap.

Bolaget har sedan starten gjort omfattande investeringar i forskning och utveckling. Biosensor har

historiskt sett genomgatt motgangar, men gar en spannande framtid tillm&tes med en stor

marknadspotential i ett stort antal marknadssegment.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Biosensor ager 100 procent i Agotaras AB. Biosensor ager aven 67 procent av Biosensor GmbH, fér
narvarande under avveckling av utsedd likvidator i Tyskland. Det tyska bolagets juridiska status ar i.l
(in Insolvens). Alla fér moderbolaget vasentliga utvecklingsprojekt har flyttats dver till den svenska

verksamheten. Harutover har Biosensor inga aktieinnehav.

Biosensor
Applications
Sweden AB (publ)

Agotaras AB

Bolagsinformation

Biosensor GmbH

Moderbolag — Biosensor Applications Sweden AB (publ)

Sate och hemvist

Solna, Stockholms Lan

Organisationsnummer

556376-6814

Datum fér bolagsbildning

25 oktober 1989

Datum nér bolag startade sin verksamhet

16 april 1998

Land for bolagsbildning

Sverige

Juridisk form

Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Solna Strandvéag 3, 171 54 Solna

Telefon 08-706 75 00

Hemsida www.biosensor.se

Dotterbolag — Agotaras AB

Land for bolagsbildning Sverige

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Sverige
Organisationsnummer 556670-3350
Agarandel 100 %
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Dotterbolag — Biosensor GmbH

Land for bolagsbildning Tyskland
Land fran var dotterbolag driver verksamhet Tyskland
Organisationsnummer HRB 15615
Agarandel 67 %

Notera att det tyska dotterbolaget for narvarande ar under avveckling.

Aktieinformation

Marknadsplats AktieTorget
Kortnamn/handelsbeteckning BIAP A
A-aktiens ISIN-kod SE0000545188
Handelspost 1 A-aktie
Handelsstart pa AktieTorget 22 juni 2006

Affarsidé och vision

Bolagets affarsidé ar att utveckla, tillverka, marknadsfoéra och sélja avancerade biosensorsystem for
detektion av sparamnen av olika substanser. Biosensor ska bli erkant som ledande inom
sparamnesdetektion. Biosensors vision ar att Bolagets produkter skall leda till att 6ka sakerheten i
omgivningen och goéra resandet sékrare.

Affarsmodell
BIOSENS®-systemet genererar intakter i tre steg:

Forsaljining av BIOSENS®-system till distributorer och kunder for ett fast pris.
Lopande forsaljning av forbrukningsvaror som mojliggor detektion av olika @mnen. BioCellerna
ersatts efter fem dygns anvandning.

e Servicetjanster och reservdelar.

Fyra av Biosensors produkter; BIOSENS® och BIOSENS® Dynamic samt BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600
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Produkter

Biosensors produktportfdlj innehaller detektionssystem BIOSENS®, férbrukningsvaror i form av
utbytbara BioCeller som innehaller den kemi som mojliggor detektion av olika &mnen samt évriga
forbrukningsvaror och provtagningsredskap. Under den finansiella period som detta prospekt omfattar,
det vill saga fran 2007 och fram till prospektets datering, har detektionssystem BIOSENS® utgjort
Biosensors mest intéktsgenererande produktkategori.

Biosensors detektionssystem BIOSENS® har idag kapacitet att detektera tva olika grupper av
sparamnen; narkotika och explosivamnen. Produktfamiljen bestér av olika delar som tillsammans
mojliggor en enkel, snabb och noggrann analys av sparamnen.

e Provuppsamlare
e BioCeller
e Analyssystem

Beroende pa vilka typer av prover som tas anvands olika, for andamalet anpassade, provuppsamlare
och beroende pa vilka amnen anvandaren letar efter laddas analyssystemet med lampliga BioCeller
(biosensorer). Bade narkotikadetektering och explosivamnesdetektering kan ske av sparamnen pa
mjuka och harda ytor, samt i kroppsvétskor sasom svett och saliv. Detta innebér att detektering bland
annat kan ske péa klader, saten, mattor, metallytor och plaster, men ocksa pa hud och i mun. Idag finns
det tva tydliga anvandningsomraden for Biosensors produkter.

e Sparamnesdetektion av narkotika och explosivamnen
e Detektion av intag och paverkan av narkotika i manniska

BIOSENS®—systemets flexibla uppbyggnad skapar breda anvandningsomraden for en rad
organisationer och foretag. | nedanstaende tabell anges exempel pa anvandningsomraden for
BIOSENS®.

Organisationer Platser Tillampningar

Tullmyndigheter Flygplatser/hamnar Passagekontroll/bagagekontroll

Kriminalvard Fangelser/anstalter Personkontroll/beroendevard

Polismyndigheter Tag/bilar/batar/hamnar Trafikkontroll/brottsplatsundersdkning/polisingripande
Sjukhus/beroendevard Offentlig och privat vard Identifiering narkotikaintag

Sékerhetsforetag Foretag/arbetsplatser Arbetsplatskontroll

Sakerhetsforetag Flygplatser/foretag Passagekontroll explosivamnen

Fortsatt forskning och produktutveckling férfinar standigt teknologin for att detektera nya vanligt
forekommande explosivamnen och narkotika. Bolagets teknologi har ocksa potential att identifiera
biologiska och kemiska substanser. | dagslaget kan féljande grupper av substanser detekteras:

e Trinitrotoluen ("TNT")
e  Dnitrinitrotoluen ("DNT”)
e  Trinitrofenylmetylnitramin ("Tetryl”)
e Pentaerythritoltetranitrat ("PETN”) y
 Nitroglycerin ("NG”) : ' :
e Cyclotrimethylenetrinitramin ("TRDX”) ) /
e Kokain (inkl. Crack) -3 SRR 5, O
e Amfetaminer (inkl. Metamfetamin) v o 0 ) g mfaa,,a_:” f
« Ecstasy "MDMA") vy PR : n
e Opiater (heroin, morfin, opium) o
e Cannabis ("THC") Jive

. . ALTYY
e Flera Benzodiacepiner (t.ex. Rohypnol) lBl()s : d

. ENS '

e Ketamin

De underliggande teknologierna — QCM och SAW

BioCellernas detektionsprincip baseras pa en ytterst kanslig vAg som reagerar for de sparamnen som
kan detekteras. Vagen bestar av piezoelektrisk kvartskristall som svanger med en hdg frekvens.
Frekvensen ar direkt relaterad till massfoérandringar pa kristallens yta. En massokning sanker
frekvensen och motsatt; en viktminskning 6kar frekvensen. Detta fenomen kallas Quarts Crystal
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Microbalance (QCM). Denna matning kan ocksa ske genom att man mater forandringen i en akustisk
vag som riktas mot ytan och som paverkas av ytans tjocklek efter att antikroppar lamnat ytan. Denna
metod kallas Surface Acoustic Wave (SAW). Biosensor anvander sig badde av QCM och av SAW.

Utvecklinq@sstadium fér Biosensors produkter

BIOSENS" siljs sedan slutet av 2005, da en marknadsrelease genomfordes. Under forsta kvartalet
2007 lanserades BIOSENS® D(%/namic, en vidareutveckling av det ursprungliga detektionssystemet.
BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600 lanserades i februari 2009. Den forsta installationen av
BIOSENS® 300 skedde i slutet av tredje kvartalet 2009 och BIOSENS® 600 blev leveransklar i borjan
av 2010. De nyutvecklade systemen, BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600, ar snabbare och kansligare
samt detekterar fler substanser simultant och &r an mer anvandarvanliga jamfoért med Biosensors
tidigare system. De nya systemen som lanserades i februari 2009 kan simultant detektera tolv
substansgrupper. Utvecklingsarbete och studier avseende en handburen detekteringsutrustning pagar
med malsattningen att lansera denna 2012. Harutover sker kontinuerlig utveckling av nya BioCeller for
nya substanser.

Produktutveckling

2007:

Positiva resultat fran en studie i Nottingham bekraftar sambanden mellan narkotika i svett och urin.
Detta innebar att Biosensors teknologi kan mata drogpaverkan bade enkelt och snabbt. Vidare blir
provtagningen av svett en vasentligt mindre krankande screening-metod, i jamférelse med géangse
metoder. En vidareutveckling av BIOSENS® med fokus pa ytterligare anvandarvanlighet och tkad
livslangd pa BioCeller genomférs vilket bland annat resulterar i att Bolaget i slutet av 2007 uppnar en
forkortad analystid om 40-50 sekunder fér sparamnesanalys och en forlangd livslangd for BioCellerna
om 120 timmar, motsvarande fem dagar. Parallellt paborjas utvecklingsarbetet med att bredda
produktportféljen med Bolagets nya produkter, BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600, som inférlivar
utvecklingsresultat framtagna i dotterbolaget i Tyskland.

2008:

Under 2008 fardigstalldes en BioCell for detektion av Benzodiazepiner (t.ex. Rohypnol). Identifiering
av Benz ar framforallt viktig inom rehabsektorn, da narvaro av detta amne i kroppen kraver alternativa
behandlingsatgarder pa narkomaner for att undvika halsorisker. Tester och studier pa patienter hos
Magnus Huss mottagningen samt Beroendeakuten Stockholm har genomférts. Enligt styrelsens
bedomning visar resultaten att valdigt sma mangder av denna substans tranger fram i svett eller saliv.
Optimeringar av upptagningssatt har darfor genomforts under 2008. Ett sddant satt ar skrapning av
tungan. Substanserna har visat p& en ackumulering i mucus, det vill sdga det dversta tungskiktet.
Saliv aterspeglar den momentana paverkan av individen liksom det traditionella blodprovstagandet,
som ar den gangse legala verifieringen. Falttester p& oralprover tillsammans med en distributor har
visat systemets mojlighet att detektera substanser pa bland annat THC. Stora utvecklingsresurser har
ocksa lagts pa att vidareutveckla utvecklingsresultaten fran det tyska dotterbolaget och integrera
dessa resultat i de nya versionerna av Biosensors detektionssystem; BIOSENS® 300 och BIOSENS®
600.

2009:

Biosensor har under 2009 arbetat med utveckling av BioCeller for detektion av ytterligare narkotiska
amnen, framst D-Metaamphetamin och Ketamin. Bada dessa droger &ar stora i framférallt Asien, men
borjar aven dyka upp i Europa. Bolaget har ocksa arbetat med utveckling av drogtester via oralprover.
Oralprover/tungavstryk ar den provtagningsteknik som flera myndigheter och kundgrupper pekar ut
som nasta generation av drogtestteknik. Vidare har flera kompletterande félttester genomférts
tillsammans med en distributor for att pavisa och ytterligare befasta palitligheten och anvandbarheten
av Bolagets applikationer inom drogtestomradet, bade avseende svett- och oralprover. Dessutom har
Biosensor arbetat med utveckling av detektionssystemen BIOSENS® 300 och BIOSENS® 600. Studier
och utvecklingsarbete avseende den handburna utrustningen pagar.
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Hittills 2010:

Under det innevarande aret har verifiering av de nya substanserna som utvecklats under 2009 pagatt,
vilket innebar att de har anvands i falt i valdefinierade studier. Resultaten har darefter fljts upp sa att
de praktiska data dverensstammer med de resultat som framkommit i labbtester. Omfattande resurser
har sedan lagts pa anpassning till kommersiell producerbarhet av dessa substanser. Vidare fortsatter
utvecklingsarbetet med en handburen utrustning.

Genomforda studier fran 2007 och framat

Bolaget har under 2007 genomfort studier for att statistiskt underbygga de resultat Bolaget erhallit i
mindre skala p& sin detekteringsteknologi genom hudavstryk. Kompletterande studier for hudavstryk
pagar samtidigt som studier for oralprover startades under 2008. Dessa studier ar nodvandiga for att
etablera sig i stérre volym pa kundgrupper som trafikpolis, fangelser samt rehab- och
arbetsplatskontroll. Dessa marknader kommer i framtiden att utgdra vasentliga delar av Biosensors
marknadspotential. Ytterligare studier gjordes under 2009 tillsammans med bland andra Magnus Huss
mottagningen och Beroendeakuten Stockholm. Sedan 2007 har studier genomférts med bland andra
Maria Beroendecenter, Beroendeakuten Stockholm, John Storer Clinic i Nottingham, Swinburne
University i Australien och Magnus Huss mottagningen.

Overtagande av ny kompletterande teknologi

Under andra kvartalet 2007 utvarderades en ny kompletterande teknologi, med samma
detektionsforfarande som Biosensor anvander sig av idag, dock med majlighet att &ven mata
viktférandringar med en akustisk vag (SAW), vilket var teknologin som forvarvades i samband med
forvarvet av Biosensor GmbH. En vidareutveckling av denna teknologi har inneburit att Biosensor har
kunnat expandera sin simultana detekteringskapacitet avsevart. Dessutom méjliggors direkta tester pa
kroppsvatskor (t.ex. blodserum, saliv och urin) genom en integration med Biosensors befintliga
teknologi. Férutom en stérkt positionering inom Biosensors nuvarande nyckelsegment, kommer
vidareutvecklingen av denna kompletterande teknologi att mdjliggéra en expansion till nya
anvandningsomraden, inom till exempel hdlsovard samt patientnara lokala vardmarknader (s.k. "Point
of Care”). Marknader som idag anvander stora volymer. Saledes har Biosensor en stor marknads-
potential inom dessa segment. Beslut att ga in i detta nya segment har dock annu inte tagits av
fokuseringsskal.

Marknad
Biosensors produktplattform ar anpassad for tva olika anvandningsomraden for att méta kraven fran
respektive marknad.

e Sparamnesdetektion av narkotika och explosivamnen
e Detektion av intag och paverkan av narkotika p& manniskor

Sparamnesdetektion

Detektion av sparamnen, "Trace Detection”, syftar till att stoppa inforsel av illegala substanser i form
av narkotika och explosivamnen vid grénser, vid flygplatser och hamnar, i fangelser och vid kansliga
arbetsplatser och moétesplatser.

Marknaden for sparamnesdetektion ar global, behovet av att kunna stoppa flodet av narkotika och
explosivamnen finns 6éverallt i varlden. Kunderna ar i regel myndigheter och finns inom tull, polis,
fangelser, militér och sékerhetskritisk verksamhet.

Detektion av méanniskors narkotikaintag

Detektion av intag och paverkan av narkotika, "Drug of Abuse Screening”, syftar till att identifiera och
stoppa missbruk och paverkan av narkotika i trafiken, i fangelser, p& arbetsplatser och i
rehabiliteringssyfte pa ett icke integritetskrankande satt.

Marknaden for detektion av intag ar global, behov av att stoppa missbruk av narkotika i exempel trafik
och pa arbetsplatser finns i manga lander varlden over. | dagslaget finns den storsta marknaden i
vastvarlden. Signifikant for narkotikatester pa manniskor ar att testmetoder och testforfarande i manga
fall ar reglerat av myndigheter i form av lagar, férordningar och policy. Kunderna finns inom trafikpolis,
fangelser och frivard, rehabiliteringsvard och arbetsplatstester.
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Noterbart ar att Biosensors produkter erbjuder "screening” av missbruk, dvs. preliminara testresultat
avseende intag av narkotika. Biosensor erbjuder tester som snabbt, kostnadseffektivt och icke
integritetskrankande — pa plats — ger preliminara svar p& om narkotika har intagits. Det ska skiljas fran
definitiva testresultat som i de flesta fall av legala skal idag kraver att ett andra prov tas fér analys pa
laboratorium. Screening syftar till att salla fram de personer som maste gora ett andra definitivt prov,
som skickas till ett laboratorium for analys. Generellt gor styrelsen bedémningen att ett antal procent
av de preliminara prover som tas i trafiken eller pa fangelser idag ger utslag fér droger och darmed
féranleder att ett andra prov tas och skickas vidare till laboratorium for analys och konfirmering av
resultatet.

Marknadernas storlek

Savitt styrelsen kanner till finns inga formella och heltackande marknadsanalyser avseende de globala
marknaderna for sparamnesdetektion och narkotikaintagsdetektion, men enligt styrelsens bedémning
omsatter marknaderna var for sig miljardbelopp réknat i svenska kronor.

Foérsaljining

Forséljning av system ar till uteslutande del hanforlig till detektering av narkotika och explosivdmnen.
Det ar naturligt med tanke pa att den applikationen funnits p& marknaden sedan 2005. Kunderna finns
i Europa, Asien, Australien, USA och Afrika. Kunderna finns i stor utstrackning inom tull och polis.
Inom narkotikadetektionsapplikationen har forséljning skett i Europa till tull, narkotikapolisen,
rehabiliteringskliniker och kriminalvard. Europamarknaden forvantas utgora basen for forsaljning inom
omradet narkotikadetektion under de narmaste aren. Biosensor har kartlagt féljande marknader som
sarskilt intressanta fér Bolaget.

Norden Frankrike Malaysia
Tyskland Australien Kina
Storbritannien Japan USA
Holland Thailand Indonesien

Inom ovannamnda geografiska omraden prioriterar Biosensor omfattande upphandlingar som
paborjades redan 2009, men som av konjunkturskal har dragit ut pa tiden. | detta arbete har Biosensor
ett tatt samarbete med sina distributdrer som samtidigt offererar andra utrustningar for andra andamal
till samma kund sa att helhetslosningar kan tillhandahéllas och darmed ocksa totalansvar.

Framgéangar inom upphandlingar formedlas snabbt till Biosensors distributérer i andra lander och
darmed tillvaratas framgangar i olika segment distributérer emellan.

Intéktsmodell

Biosensor tillhandahaller dels utrustning, sjalva detekteringsutrustningen. Denna kops av kunder, eller
hyrs i vissa fall. Sedan tillhandahaller Biosensor sina BioCeller i form av abonnemang. Dessa
BioCeller har sa fort de placeras i detekteringsutrustningen en begransad héllbarhet oavsett hur
mycket de anvands. BioCellerna skall bytas ut pa veckobasis och genererar darfor en stadig
intaktsstrom for Biosensor sa snart detekteringsutrustningen ar utplacerad. Darutéver behover
kunderna forbrukningsvaror sdsom strykfilter och spatlar for sjalva provinsamlingen. Dessa koper
kund utifrdn det egna specifika behovet. Aven dessa artiklar genererar l6pande intakter nar val
detekteringsutrustningen ar utplacerad. Intaktsmodellen ovan kan anpassas till olika kundbehov och
skraddarsydda losningar for vissa kunder kan forekomma som konkurrensmedel.

Geografisk intdktsférdelning

2007:

Av den totala omsattningen om 3 557 KSEK &r 2 112 KSEK hanforligt till férsaljning och uthyrning av
BIOSENS® och 1 445 KSEK till service och 6vrig verksamhet. Av den totala omséttningen var den
geografiska fordelningen féljande: 1 702 KSEK i Asien och Australien, 1 462 KSEK i Europa och
393 KSEK i USA.

2008:

Av den totala omsattningen om 6 807 KSEK &r 5 293 KSEK hanforligt till férsaljning och uthyrning av
BIOSENS® och 1 514 KSEK till service och ovrig verksamhet. Av den totala omséattningen var den
geografiska fordelningen féljande: 3 780 KSEK i Asien och Australien, 2 938 KSEK i Europa och
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89 KSEK i USA. Biosensors forsaljning pa den afrikanska marknaden skedde via Bolagets distributor i
Frankrike och &r saledes inkluderad i region Europa.

20009:

Av den totala omsattningen om 6 955 KSEK &r 4 361 KSEK hanforligt till férsaljning och uthyrning av
BIOSENS® och 2 594 KSEK till service och Ovrig verksamhet. Av den totala omsattningen var den
geografiska fordelningen féljande: 842 KSEK i Asien och Australien samt 6 113 KSEK i Europa.
Biosensors forsaljning pa den afrikanska marknaden skedde via Bolagets distributor i Frankrike och ar
saledes inkluderad i region Europa.

2010 (6 manader):

Av den totala omsattningen om 4 526 KSEK ar 3 533 KSEK hanforligt till férsaljning och uthyrning av
BIOSENS® och 993 KSEK till service och 6vrig verksamhet. Av den totala omsattningen var den
geografiska fordelningen féljande: 722 KSEK i Asien och Australien samt 3 804 KSEK i Europa.
Biosensors forsaljning pa den afrikanska marknaden skedde via Bolagets distributér i Frankrike och ar
saledes inkluderad i region Europa.

Tester och upphandlingar

Biosensors kunder ar till stor del myndigheter. Det gor att inkdpsforfarandet styrs av offentliga
upphandlingar. For att dppna upp upphandlingar och de specifikationer fér utrustning som
upphandlingarna galler maste Biosensor etablera en kunskap och acceptans for produkterna hos
kunderna. Det kraver i de flesta fall omfattande tester i de lander och hos de myndigheter som
upphandlar utrustning for sparamnesanalys respektive drogtester. Det &r inte minst viktigt for att sl&
sig in p& marknader dar det sedan tidigare finns etablerade teknologier, metoder och leverantérer.

Vidare styrs upphandlingar och anvandande av utrustning for framférallt drogtester pd manniskor i
manga fall av lagar och riktlinjer som ska anpassas till nya landvinningar pa teknik och produktsidan.
Anvandandet av drogtester som utgar fran tester av svett och saliv ar enligt styrelsens bedémning pa
stark frammarsch och erévrar successivt marknader och lander som tidigare varit hanvisade till urin-
och blodprover. Biosensor har under aren genomgatt ett stort antal tester hos kunder och myndigheter
och kommer att behtva fortsatta med detta. Att bevisa sin anvandbarhet och palitlighet genom tester
ar i regel en nédvandighet for att etablera sig pa marknaden. Vidare har och kommer Biosensor att
genomfora ett flertal studier for att befasta palitligheten hos BIOSENS® inom svett och oraltestning.
Studier ar ett krav for att etablera sig inom persontester.

Produktfamiljen BIOSENS® skall kontinuerligt utvecklas for att bibehalla konkurrenskraft dver tid. Det
géaller bland annat prestanda i alla dess former; storlek, vikt, snabbhet, kanslighet, tillforlitlighet och
antal substanser som kan detekteras. BIOSENS® ar byggd pé en grundteknologi som Biosensor,
savitt styrelsen kanner till, idag &r ensamma om och som har en stor vidareutvecklingspotential. Den
hoga prestanda Bolaget har uppnatt med dagens produkter kan i alla avseenden vidareutvecklas.
Forutom att utveckla sjalva detektionsteknologin fortsatter Biosensor att lagga mycket kraft pa
applikationsutvecklingen. Att erbjuda Bolagets kunder ett avancerat detektionssystem i sig ar ofta inte
tillrackligt. Biosensor lagger mycket kraft pa att utveckla system som ocksa ar anvandarvanliga och
som passar ihop med kundens 6vriga system och rutiner.

Biosensors marknader ar generellt relativt langsamma marknader att ta sig in pa. Bolaget ar bara i
borjan av sin kommersialisering av Bolagets produkter. Biosensors teknologi och produkter har enligt
styrelsens bedomning inbyggda fordelar jamfort med pa marknaden befintliga produkter och tekniker
(se nedan), vilket torde framja en gynnsam forsaljningsutveckling de kommande aren.

BIOSENS® — konkurrenskraftig detektionsutrustning
o Kostnadseffektiv detektion av narkotika och sprangamnen
Lag andel falsksvar
Selektiv och precis detektion
Enkelt handhavande
Mojligt att detektera narkotika i svett och saliv/imucus
Majligt att — p& plats — géra screening av narkotikaintag
Snabb och icke-integritetskrénkande provtagning jAmfort med urinprover
Teknologin ar i stor omfattning befast via genomférda studier och tester (se nedan)
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Uppstallningen ovan grundas pé styrelsens bedémning.

Sammanstélining av genomférda studier och tester

Studier sker under strikt kontrollerade forhallanden, medan tester utfors i den miljo dar utrustningen ar
avsedd att anvandas. Studier med malsattningen att studera potentialen i Biosensors teknologi
gallande att detektera narkotikaintag har utforts pa flera kliniker i bade Sverige och utomlands. En stor
studie pa John Storer Clinic i Nottingham (200 patienter) visar en klar korrelation mellan narkotika i
svett och narkotika i urin de forsta dagarna efter drogintag. Liknande studier pa Maria Beroendecenter
i Stockholm, pa& Beroendeakuten i Stockholm (St. Gorans sjukhus), samt en Australiensk studie pa
Swinburne University har konfirmerat detta resultat. Darutdver har studier genomférts hos Magnus
Huss mottagningen.

Forutom dessa studier har ett stort antal tester genomforts hos svenska Kriminalvarden pa olika
anstalter runt om i Sverige. Kriminalvarden har beslutat att fortsatta dessa tester pa tva anstalter
under hosten 2010 avseende detektion av narkotikaintag, med hjalp av den nya utrustningen
BIOSENS® 600. Dessutom har tester genomférts tillsammans med tio nationella polismyndigheter i
det paneuropeiska Esther-projektet. Biosensors teknologi har harutéver befasts via falttester och
anvandning hos kunder och distributorer. Falttester har bland annat genomférts av olika statliga
myndigheter i flera lander, bland annat i Frankrike och Australien. Enligt styrelsens bedémning utgor
genomférda studier och tester vardefulla konkurrensmedel vid pagaende och framtida upphandlingar.

Marknadsforing

Marknadsféring och forséljning av Bolagets produkter sker till stor del genom distributdrer. Bolaget har
som malséttning att sluta distributionsavtal med etablerade aktorer pa respektive marknad for att
penetrera marknaden snabbare samt for att erbjuda ytterligare lokal support for produkten och
kundtester. Biosensor har idag samarbete med bolag i dver 20 olika lander. Bolaget har som ambition
att under 2010 framgangsrikt utdka och vidareutveckla samarbetet med befintliga distributorer och
agenter.

Samarbete sker idag med foretag i foljande lander:

USA Kina Japan
Singapore Vietham Australien
Thailand Malaysia Frankrike
Indonesien Italien Holland
Tyskland Storbritannien Portugal
Spanien Rumanien Kroatien
Bosnien Hong Kong Ungern
Polen

Bolaget initierade under 2009, parallellt med sin nuvarande férséljningsmodell, ett program for att hitta
en samarbetsform med en global partner. Detta arbete fortskrider under 2010.

Biosensor avser att ytterligare forstarka sitt distributionsnat primart inom Europa. Malet &r att forsakra
att Bolaget snabbt ska na nya kunder inom sitt naromrade. Europamarknaden forvantas utgora en
betydande del av férsaljningen under de narmaste aren. Distributorerna ger forsaljnings-, distributions-
och servicesupport. Nya partnerskap kommer att byggas upp, och i vissa fall omprévas, i de mest
intressanta marknaderna och inom drogtestomradet dar Biosensor 4n sa lange har farre partners.
Applikationen for att detektera intag av narkotika ar nyare och farre partnerskap har darmed byggts
upp inom det anvandningsomradet.

Enligt styrelsens bedomning 6kar antalet upphandlingar och forfragningar efter att falttester
framgangsrikt genomfors tillsammans med distributorer och presumtiva kunder och ett allt storre antal
potentiella kunder ar enligt styrelsens beddmning val medvetna om fordelarna med Biosensors
teknologi.
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Konkurrenter
BIOSENS® ar idag anpassat for tva olika anvandningsomraden. Inom respektive anvandningsomrade
moter BIOSENS® distinkt olika konkurrenter.

e Sparamnesdetektion av narkotika och explosivamnen; har &r konkurrenterna fysikbaserade
system, oftast utgdende fran IMS (lon Mobility Spectroscopy).

e Detektion av paverkan och missbruk av droger; har ar konkurrenterna kemibaserade system i
form av stickor for urin eller saliv, samt motsvarande labtester.

Darutover ar nya teknologier under utveckling. Savitt styrelsen i Biosensor kanner till &r inte nagra av
dessa teknologier néra kommersiell lansering.

Sparamnesdetektorer fér narkotika och explosivdamnen

Enligt styrelsen i Biosensors uppfattning ar existerande teknologier Jonspektrometer (lon Mobility
spektrometri- IMS) och Gaskromatografer (GC), ibland kombinerad med en masspektrometer.
Generellt fungerar teknologin genom att ett provfilter hettas upp varvid eventuella sparamnen forgasas
och joniseras med en radioaktiv kalla eller laser. De laddade gasmolekylerna passerar sedan en
vakuumkammare for att slutligen traffa en detektor som avger ett spektrogram som avlases och sedan
tolkas via en algoritm. IMS-system utg6r for narvarande 85 till 90 procent av de installerade systemen
pa marknaden och utbudet av detekterbara material kan vara brett. Teknologin har dock, enligt
styrelsens beddmning, ett antal viktiga begransningar vilket resulterar i operationella nackdelar, vilket
aven framkommit i ej offentliggjorda upphandlingar som styrelsen tagit del av:

o Detektionens precision ar direkt beroende av analystiden. Kravet pa kort analystid medfor
enligt styrelsens bedémning att IMS ger hogre andel falsklarm &n vad BIOSENS®—systemet
ger nar de anvands i falt.

e Masspektrometri ar per definition inte &mnesspecifik utan mater bara forhallandet mellan
molekylmassa och molekylladdning, vilket kan ge upphov till falsklarm i faltméassig
anvandning.

o Provfilter med mycket smuts ger ofta driftproblem vilket kréaver serviceinsatser. Falttester hos
statliga myndigheter har enligt styrelsens bedémning visat att BIOSENS® fungerar bra i
smutsiga miljder sdsom exempelvis i hamnar eller vid bagagekontroll. Av denna anledning
anvands, enligt styrelsens bedémning, IMS-teknologin endast i begransad omfattning.

¢ Den konkurrerande IMS-teknologin kraver en radioaktiv kélla. Detta ses enligt styrelsens
beddmning som en stor nackdel i vissa lander och kréaver speciell utbildning av operatérerna.

De stérre foretagen inom detta segment ar General Electric (GE), Smiths Detection, Thermodetection
och Control Screening. Det finns ytterligare ett antal nya foretag som har kommersialiserat nya
produkter. Ett sddant féretag ar Implant Sciences.

Enligt styrelsen i Biosensors uppfattning anvands réntgen i olika former for en mangd sakerhets-
applikationer. De flesta rontgen- och gammastralningssystem producerar en visuell bild av det
undersokta objektet som operatdren kan studera och sedan utvardera. Férdelen med dessa system ar
att de ar snabba (konventionell réntgen, AT eller CT) och kan anvandas for att genomlysa stora
objekt. Dessutom kan dessa teknologier vara anvandbara nar detektion av andra objekt ar viktiga,
exempelvis for tullen med avseende pa vapen, icke-deklarerade varor och/eller illegala immigranter.
Alla dessa system maste dock, enligt styrelsens bedémning, gora ett val mellan kanslighet och en lag
niva av falsklarm vilket kan géra dem ineffektiva i vissa situationer. Rontgenutrustning anvands
framfor allt for att identifiera vapen och sprangamnen i flygplatsbagage och pa passagerare. Sddan
utrustning finns, enligt styrelsens bedémning, pa alla nationella och internationella flygplatser.

P& grund av de delvis olika anvandningsomrédena &r, enligt styrelsens bedémning, strélnings-
baserade teknologier inte nagon direkt konkurrent till BIOSENS®-systemet. Faktum &r att manga
kundgrupper vill kombinera stralningsbaserade I6sningar med sparamnesanalys for att kunna dra
nytta av bada. Biosensor anser darfor att stralningsbaserade teknologier skall ses som ett
komplement och inte som en konkurrent. De storre féretagen inom detta segment ar L-3
Communications, GE, OSI-Rapiscan, AS&E, SAIC och Smiths Detection.
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Biosensors detekteringsforfarande baseras pd QCM- eller SAW-teknologi i kombination med
bioteknologi. Savitt styrelsen kanner till finns det i dagslaget inga direkta konkurrenter som anvander
sig av samma detekteringsforfarande som Biosensor gér inom sparamnesdetektering.

Detektion av paverkan och missbruk av narkotika p4 manniskor

Enligt styrelsens bedomning kontrolleras narkotikapaverkade méanniskor inom kriminalvard, trafikpolis
och beroendevard samt vid arbetsplatstester framst genom urinanalys men &aven i vissa fall genom
salivanalys. Urinprovet kan analyseras direkt pa plats med en urinsticka vars resultat ses som en
indikation. Alternativt skickas hela urinprovet till ett laboratorium for analys. Innehaller provet narkotika
specifika mot stickans antikroppar sker en fargutfalining som registreras visuellt. Vissa konkurrenter
har tagit fram en automatisk avlasare som kan registrera fargutslaget. For analys av flera narkotika
simultant anvands en multisticka som bestar av flera fargindikatorer for varje narkotika. Urinprover har
dock ett antal viktiga begransningar vilket resulterar i operationella nackdelar. | de flesta lander kréavs
dessutom en verifikation av dessa testresultat genom analys av ett blodprov. Under aren 2007 till
2009 genomférdes en omfattande jamférelse inom den europeiska trafikpolisen Tispol for att jamféra
hanteringsvanligheten (projekt ESTHER) av dessa sinsemellan. Ut slutdokumentet framgar att
Biosensors teknologi visade bast resultat i flera testkategorier.*

*Kalla: http://www.bast.de/nn_107548/Druid/EN/deliverales-
list/downloads/Deliverable__3 1 1,templateld=raw,property=publicationFile.pdf/Deliverable_3_1_1.pdf

e Urinprover upplevs som integritetskrankande och opraktiskt av saval anvandaren som den
som skall testas. For att sakerstalla att férsokspersoner lamnar korrekta prov maste
processen Overvakas i detal.

o Personer som inte vill lAmna prov kan skjuta upp provtagningen i timmar.

e For vissa applikationer, exempelvis vid testning av bilférare, anses teknologin som
svaranvand.

e Teknologin &r relativt dyr.

Exempel pa foretag som ar verksamma inom narkotikadetektering ar Drager, Securetec, Prima
Biomedical Company, Acon International, Medimpex, DrugTestStrips, BioScan, Roche och RXMS.

Dessutom finns ett antal medicintekniska foretag, som ar verksamma inom laboratorieanalys av urin.
Till skillnad fran laboratorieanalys, majliggér Biosensors utrustning analys direkt pa plats, med
provsvar inom en till tva minuter. Harmed kan utrustningen anvandas som "sallningsinstrument” och
personer som ej tagit narkotika kan omedelbart slappas och médosamma procedurer och vantetider
kan undvikas.

Aven jamfort med salivtester i form av salivstickor har Biosensors teknologi, enligt styrelsens
beddmning, ett antal inneboende férdelar.

e Salivstickor tar langre tid. Att samla in tillracklig mangd saliv och att vanta pa
reaktionsanalysen tar sammanlagt 10-20 minuter.

e Salivstickor kraver fler manuella steg, vilket begransar anvandningsomradena.

e Teknologin &r relativt dyr.

Biosensors detekteringsforfarande baseras pa QCM- eller SAW-teknologi i kombination med
bioteknologi. Savitt styrelsen kanner till finns det i dagslaget inga direkta konkurrenter som anvander
sig av samma detekteringsforfarande som Biosensor gor inom narkotikadetektering.

Vasentliga avtal

Foérvarv av dotterbolag

Biosensor forvarvade en kompletterande ny teknologi genom ett nystartat dotterbolag i Tyskland,
Biosensor GmbH. Den 1 november 2007 forvarvades 51 % av aktierna och rdsterna i Biosensor
GmbH. Moderbolaget Biosensor 6vertog sedan successivt &gande, som foljd av utvecklingsresultat.
Anskaffningskostnaden for forvarvet uppgick till cirka 5,6 MSEK. Resterande 49 % av rdster och
kapital i det tyska dotterbolaget skulle forvarvas I6pande under de kommande 2,5 aren, vilket skulle
ske genom emittering av A-aktier i Biosensor och baseras pa eventuell positiv férandring av
marknadsvérdet (Biosensors aktiekurs). Moderbolaget finansierar utvecklingsprojekten utifran den
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kompletterande nya teknologin, delvis genom genomfdrda nyemissioner. Moderbolaget évertog under
forsta kvartalet 2009 ytterligare 16 % av det tyska dotterbolaget Biosensor GmbH.

Under slutet av 2009 uppstod en tvist mellan Biosensor och dess deldgda dotterbolag i Tyskland
initierat av att dotterbolagets ledning ansdkte om rekonstruktion under tysk lagstiftning. Biosensor
Applications Sweden AB:s (Biosensor) helagda svenska dotterbolag Agotaras AB, pakallade i januari
2010 ett skiljeforfarande i Stockholm bl.a. mot Biosensors delagda tyska dotterbolag Biosensor GmbH
(forsatt i likvidation (Insolvenzverfahren eréffnet)). Skilieprocessen rorde fragorna huruvida
overforingen av de delar som utvecklats i Tyskland fran Biosensor GmbH till Agotaras AB genomforts
korrekt samt om projektet utforts i enlighet med ingdngna avtal mellan parterna.

Den 31 juli 2010 undertecknade partnerna ett MoU (Memorandum of understanding) rérande en
forlikning av skiljeférfarandet och andra relaterade legala tvister i a&renden mellan Biosensor, Agotaras
och deras tyska motparter. Parterna har dari uttryckt sin intention att i ett slutavtal omgéende reglera
alla tvister sinsemellan. Malsattningen &r att detta avtal skall vara fardigt och undertecknat under
september 2010. Enligt riktlinjerna i uppréttat MoU kommer det tyska bolaget att avvecklas, och
Biosensor kommer att fa en obegransad kostnadsfri nyttjanderatt till utvecklingsresultaten framtagna i
det tyska dotterbolaget samt att framtida patentkostnader kommer att delas mellan parterna. Denna
forlikning ar avsedd att avsluta alla de tidigare pakallade rattstvisterna mellan parterna. Styrelsens
nuvarande bedémning &r att de legala kostnaderna avseende forlikningen kommer att uppga till cirka
300 KSEK. Vidare ar det styrelsens beddémning att det vid en forlikning inte féreligger
nedskrivningsbehov av immateriella tillgangar relaterade till férvarv av teknologi genom dotterbolaget i
Tyskland. Parterna har vid en forlikning darefter inga aterstaende rattsliga arenden gentemot varandra
eller dess anstallda.

Biosensor Applications Sweden AB (publ) har darutdver forvarvat ett dotterbolag i Sverige. Den 15
december 2008 forvarvades 100 % av aktierna och rosterna i Agotaras AB. Under mars 2010
genomférdes en verksamhetsoverlatelse av Agotaras AB:s verksamhet till moderbolaget.

Distributions- och samarbetsavtal

Biosensor har tecknat viktiga avtal med internationella distributdrer och andra samarbetspartners
avseende distribution av Biosensors produkter i Europa och Asien. Biosensor har for avsikt att knyta
ytterligare distributérer och samarbetspartners till Bolaget framover. Vidare har Bolaget avtal med
KITRON respektive Orbit One avseende tillverkning av BIOSENS®-utrustningarna.

Samaéagande-, royalty- och licensavtal

Biosensor har ett samagandeavtal avseende flera patent med Yissum som ger Biosensor rétt till att
utveckla, utlicensiera och kommersiellt exploatera teknologin for sparamnesdetektion, applicerbar for
explosivamnen, narkotika, biologiska och kemiska stridsmedel samt miljobevakning. Inom narkotika
ingar aven ratten till detektion och diagnostik pa méanniskor. | avtal med Yissum regleras rattigheterna
till patentets nyttjande for specifika applikationer.

Ett licensavtal, som loper till &r 2020, finns avseende ett patent med tillhnérande know-how med Yeda
Research and Development Company dar Biosensor har en exklusiv licens att utveckla, utlicensiera
och kommersiellt exploatera teknologin for sparamnesdetektion, applicerbar for explosivamnen,
narkotika, biologiska och kemiska stridsmedel samt miljbevakning. Inom narkotika ingér aven ratten
till diagnostik p& manniskor. | avtal med Yeda Research and Development Company regleras
rattigheterna till patentets nyttjande for specifika applikationer. Inom ramen for detta licensavtal ingar
avtal om royaltybetalningar enligt nedan.

Biosensor skall betala royalty till Yeda Research and Development Company enligt féljande: 0,3-2,1 %
av nettoforsaljning *.

* Dock finns en klausul fér minimibelopp per ar p4 US$ 20 000 under perioden 2006-2010.

37




_ ..... BiOSCnSOf _

essse), Applications®

Darpa foljande ar ar minimibeloppet for royalty enligt féljande:

Ar 2011 minst royalty US$ 30 000
Ar 2012 minst royalty US$ 40 000
Ar 2013 minst royalty US$ 50 000
Ar 2014 minst royalty US$ 60 000

Darefter ska avtalet omforhandlas.

Anstéllningsavtal

Erik Lissner anstalldes som VD i Biosensor under april 2010. Avtalet stipulerar en 6msesidig
uppsagningstid om ett ar. VD har enligt avtal en manatlig I6n om 100 KSEK under ar 2010. Vidare ger
avtalet VD mdjlighet att férvarva maximalt tre (3) miljoner optioner. Styrelsen foér Biosensor skall &ga
ratt att besluta om tilldelning av teckningsoptioner till verkstallande direktoren i enlighet med féljande
riktlinjer: Verkstallande direktoren far - vid ett eller flera tillfallen - erbjudas och tilldelas sammanlagt
totalt hogst 10 000 000 teckningsoptioner eller det mindre antal som verkstéllande direktor valjer att
teckna. Eventuella teckningsoptioner som inte tilldelas enligt ovan skall reserveras for framtida
tilldelning, varvid ovan angivna riktlinjer for tilldelning skall aga tillampning.

Avtal om bryggdfinansiering

I juli 2010 avtalades om en bryggfinansiering om totalt 6 000 000 SEK, for att ticka Bolagets
kapitalbehov under tiden till emissionslikviden blir tillganglig for Biosensor. Huvudagarna MN
Corporation Ltd och Gylling Invest AB tillfér Biosensor totalt 3 000 000 SEK och via Sedermera
Fondkommission AB tillférs Biosensor 3 000 000 SEK. En brygglanepremie om 8,0 % utgar till
samtliga langivare for atagandena.

Samtliga lan forfaller den 29 oktober 2010. Dock erhdll Biosensor i augusti 2010 ett skriftligt
teckningsatagande fran samtliga parter att den erhallna bryggfinansieringen (totalt 6 000 000 SEK)
skall kvittas mot aktier i aktuell nyemission.

Patent

Bolagets teknologier ar baserade pa sammanlagt 12 olika patentfamiljer (samlingar av patent). Inom
dessa 12 patentfamiljer finns idag cirka 31 beviljade patent. Tva av dessa patentfamiljer samags med
tva universitet; Yissum och Yeda Research and Development Company och en patentfamilj samags
tillsammans med Aerocrine Sweden. | avtalet med bade Yissum och Yeda Research and
Development Company och Aerocrine Sweden regleras rattigheterna till patentets nyttjande for
specifika applikationer. Biosensor har ocksa tva monsterskydd (skydd av produkts eller produktdels
utseende, som bestams av sjalva produktens detaljer eller av detaljer i produktens utsmyckning
sarskilt vad galler linjer, konturer, farger, former, ytstrukturer eller material). Styrelsen i Biosensor
bedomer att skyddsomfanget for befintliga patent innefattar och tacker vasentliga detaljer av
Biosensors samtliga detekteringsutrustningar. Befintliga patent inkluderar &ven férbrukningsmaterial
som ingar i detekteringsutrustningarna, daribland anvandning av BioCeller och den kemiska
kompositionen pé sensorytan i BioCellerna. Merparten av de 13 pagaende patentanstkningarna avser
att skydda ytterligare vasentliga detaljer i samtliga detekteringsutrustningar.

Dessutom har varumarkena Biosensor Applications® med logotype, BIOSENS® och BioCell®
registrerats. Zacco Sweden AB och Reinhold Cohn & Partners, tva patentbyrder inom omradet
immateriella rattigheter, hanterar Biosensors patent- och varumarkesportfol).

Bolagets patentstrategi gar ut pa att ansoka om ett kluster av patent som tillsammans skyddar
Biosensors teknologi och kunskap. Bolaget beddmer att denna strategi erbjuder battre skydd mot
patentintrdng &n enstaka patent. Biosensor anser dessutom att signifikant kunskap avseende bade
den kemiska och den mekaniska tekniken bakom BIOSENS®-pIattformen, som inte kan téckas in av
patent men som skulle vara mycket svar for en konkurrent att duplicera, har byggts upp. Biosensors
patent omfattar Europa, Asien, Australien och Nordamerika. Den exakta omfattningen av respektive
patent varierar inom dessa geografiska regioner. Aven om enstaka patent skulle falla, gor styrelsen
beddmningen att en stor del av Biosensors kompetens sitter i den ’know how’ man besitter och den
specialistkunskap man tillférskansat sig. Det skulle ta vasentlig tid och investeringar for en konkurrent
att ta fram motsvarande produkter.
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FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

Biosensor har under lang tid bedrivit verksamhet med fokus pa produktutveckling och produktskydd.
Detta, i kombination med mindre forsaljning an forvantat, har medfort att nedanstaende historiska
finansiella information visar negativa resultat. Rakenskaper for rakenskapsaren 2007 till 2009 &ar
hamtade fran Biosensors reviderade arsredovisningar, medan delrdkenskaper ar hamtade frén
Bolagets halvarsrapport for 2010, vilken inte har varit foremal for revisorns granskning. Det finns
avvikelser i Biosensors arsredovisningar for a&ren 2007 och 2009. | avvikelserna anges att Bolagets
revisor, for respektive ar, uppmarksammat att Biosensor ar i behov av extern finansiering samt att om
extern finansiering ej erhalls sa foreligger det osakerhetsfaktorer som vacker tvivel om Bolagets
formaga att driva verksamheten vidare. Avvikelserna finns i sin helhet angivna pa sidan 49 i detta
prospekt.

Fullsténdig finansiell information inklusive redovisningsprinciper, noter och revisionsberéattelser har via
hanvisningar till arsredovisningar inforlivats till prospektet. Den fullstandiga historiska finansiella
informationen har granskats av Bolagets revisor. Notera dock att uppstallningarna, i dess
nedanstaende form, inte ar granskade av Bolagets revisor. Koncernredovisningen har sedan 2007,
det vill sdga under hela den period som denna finansiella dversikt omfattar, uppréttas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt de tolkningsuttalanden som ges ut av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

International Accounting Standards Board (IASB) har publicerat ett antal nya och &ndrade standarder
vilka har tratt ikraft och galler for rakenskapsaret 2009. En andring i IAS 1 har inneburit andrade
uppstallningsformer for koncernen. Koncernens samtliga intdkter och kostnader presenteras nu i en
"rakning” bendmnd Koncernens rapport 6ver totalresultat. | koncernens rapport éver férandringar i
eget kapital presenteras poster i totalresultatet skiljt fran transaktioner med &garna. Ovriga nya och
andrade standarder och tolkningar har inte haft nagon inverkan pa koncernens finansiella rapporter
2009. | denna 6versikt presenteras darfor en anpassad uppstéllning av koncernens rapport éver
totalresultat i sammandrag aven for 2007 med syfte att ge lasaren en dverblickbar och enkelt
jamforbar finansiell historik utifrin uppdaterad uppstéllningsform i enlighet med IFRS-standard.
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2009-01-01
-2009-12-31

12 man**

2008-01-01
-2008-12-31
12 man**

2007-01-01
-2007-12-31
12 man***

(KSEK) 2010-01-01 2009-01-01
-2010-06-30  -2009-06-30

6 man* 6 man*

Nettoomséttning 4526 1696
Kostnad for salda varor -2 331 -975
Bruttoresultat 2 195 721
Forséljningskostnader -910 -3211
Administrations- och logistikkostnader -5 827 -3 226
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 037 -10 496
Ovriga rorelseintékter 52 689
Ovriga rérelsekostnader -161 -366

6 955
-3 871
3 084

-5 550
-8 404
-21 229
783
-607

6 807
-4 138
2 669

-5 974
-9 261
-19 040
1610
-785

3557
-1 830
1727

-4 964
-8 838
-14 503
272
-141

Rorelseresultat****

Finansiella intékter 62
Finansiella kostnader -96

914
-2 067

1981
-576

1211

Resultat efter finansiella poster

Skatt 2761

166

495

PERIODENS RESULTAT
Omréakningsdifferens 36

-8

TOTALRESULTAT

Periodens resultat hanforligt till:
-Moderbolagets aktiedgare -16 001
Minoritetsintresse -2 960

Totalresultat hanforligt till:

-Moderbolagets aktieagare -15 965
Minoritetsintresse -2 960
Resultat per aktie fére och efter utspadning -0 02
(A- och C-aktier)

Genomsnittligt antal aktier 869 852
Antal aktier 912 826
Antal aktier efter utspadning 912 826

* Deldrsrakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

-15 970
-171

15925
-171
-0,03
539 094

696 802
696 802

-32718
-192

-32 726
-192
-0,05

618 886

839 219
839 219

-28 292
-589

-28 287
-589
-0,07

416 531

450 672
450 672

** Uppstallningarna for 2008 och 2009 ar hamtade frn Biosensors arsredovisning for rakenskapsaret 2009.

-25 633

-0,07
358 293

413 427
413 427

** Uppstallningen fér 2007 baseras pa innehall i Bolagets arsredovisning for 2008, men ar anpassad efter Biosensors nya sétt
att presentera resultat i syfte att ge lasaren en éverblickbar och enkelt jamférbar finansiell historik. Den nya uppstéliningen
redovisar koncernens totalresultat (inklusive omrakningsdifferens). Darutéver redovisas periodens resultat samt totalresultat

fordelat pd moderbolagets aktiedgare respektive minoritetsintresse.

**+ Rensat for engangskostnader redovisar koncernen ett rorelseresultat for perioden jan-jun 2010 om -11 578 KSEK.
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Koncernens balansrékning i sammandrag

(KSEK) 2010-06-30* 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 48 105 57 683 56 077 49 401
Patent 618 660 547 183
Summa immateriella tillgangar 48 723 58 344 56 624 49 584

Materiella anlaggningstillgdngar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1143 1611 2 842 1864

Inventarier och verktyg 177 133 83 145
Summa materiella anlaggningstillgangar 1320 1744 2 925 2 009
Finansiella anldggningstillgdngar

Lamnade depositioner

Summa finansiella anlaggningstillgangar 13 32 49
Summa anlaggningstillgangar 50 056 60 096 59 581 51 642
Omsattningstillgangar

Varulager

Réavaror och komponenter 1432 1365 1655 1330
Varor under tillverkning 1512 1514 1134 436

Fardiga varor och handelsvaror 1706 1034 505 1656
Summa varulager 4 650 3913 3294 3422

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3650 984 2313 710
Skattefordringar 903 583 560 560
Ovriga fordringar 1475 1034 1482 1393
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 651 641 943 690
Likvida medel 150 6 289 6 895 31389

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR 61 535 73 540 75 068 89 806

* Balansrakningen per 2010-06-30 har inte granskats av Bolagets revisor.
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Koncernens balansrékning i sammandrag, fortsattning

(KSEK) 2010-06-30* 2009-12-31 2008-12-31 2007-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 36 513 33569 44 453 40 657
Pégéende nyemission 0 0 5532 4802
Ovrigt tillskjutet kapital 269 839 265 457 252 992 246 540
Balanserat resultat -244 328 -211 610 -225124 -199 491
Omrékningsreserv 35 -1 7 2
Periodens resultat -16 001 -32718 -28 293 -25 635
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 46 058 54 697 49 567 66 875
Minoritetsintresse 98 3058 4787 5376
SUMMA EGET KAPITAL 46 156 57 755 54 354 72 251
Skulder

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 1115 3875 4370 4 864
Finansiell leasingskuld 536 599 717 -
Summa langfristiga skulder 1651 4 474 5 087 4 864
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 4618 4 485 6 667 3013
Checkrakningskredit 3664 0 3762 5203
Ovriga rantebarande skulder 0 2 000 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 539 644 727 427

Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 4 907 4182 4471 4 048
Summa kortfristiga skulder 13728 11 311 15 627 12 691

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

* Balansrakningen per 2010-06-30 har inte granskats av Bolagets revisor.
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per 2010-06-30*

Summa kortfristiga skulder 13728
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 13728
Summa langfristiga skulder 1651**
Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Blancokrediter 1651
Eget kapital 46 156
Aktiekapital 36 513
Ovrigt tillskjutet kapital 269 839
Balanserat resultat -260 329
Omrékningsreserv 35
Minoritetsintresse 98

Kassa

Likvida medel (bankkonto)
Latt realiserbara vardepapper
Likviditet

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder
Kortfristiga skulder

Netto kortfristig skuldséattning
Langfristiga banklan

Emitterade obligationer

Andra langfristiga skulder
Langfristig skuldsattning

0
150
0
150

6679

13728
13728

6 899

0
1651
1651

Nettoskuldsattning 8 550

* Koncernens eget kapital och nettoskuldséttning per 2010-06-30 har inte granskats av Bolagets revisor.
**Koncernens langfristiga skulder bestar av en uppskjuten skatteskuld (1 114 KSEK) samt en finansiell leasingskuld (537
KSEK).

En av tva utrustningar som lanserades i februari 2009; BIOSENS® 300.
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Koncernens forandring eget kapital i sammandrag

Forandring eget kapital 2007

Balanserat
resultat

Biosensor
Applications®

Minoritets-
intresse

Omréknings-
reserv

[CE=EN) Aktiekapital Ej reg. Ovrigt
kapitaldkn. tillskjutet

kapital

Ingdende eget kapital 070101 35328 0 217 329
Konverterat optionsprogram 247 - 616
Nyemission 5082 - 28 595
Inbetald ej reg. nyemission - 4 802 -
Omrékningsdifferens - - -
Arets resultat - - -
Min.intr. avs. rorelseforvarv - - -
Utgdende eget kapital 071231 40 657 4802 246 540

Forandring eget kapital 2008

-199 491

-25 635

-225 126

Balanserat

resultat

0 53 166 0 53 166

863 - 863
- 33677 - 33677
- 4802 - 4802
2 2 - 2
- -25635 - -25635
- 0 5376 5376
2 66 875 5376 72 251

Minoritets-
intresse

Omréknings-
reserv

(KSEK) Aktiekapital Ej reg. Ovrigt
kapitalokn. tillskjutet

kapital

Ing&ende eget kapital 080101 40 657 4802 246 540
Registrerad nyemission 686 -4 802 4116
Reg. nyemission, nov 08 3110 - 2336
Kvittningsemission, reg. jan 09 - 5532 -
Omréakningsdifferens - - -
Arets resultat - - -
Utgé&ende eget kapital 081231 44 453 5532 252 992

Forandring eget kapital 2009

-225 126

-28 292
-253 418

Balanserat
resultat

66 875 5376 72 251
- 0 - 0
- 5446 - 5446
- 5532 - 5532
5 5 - 5
- -28292 -589  -28 881
7 49 566 4787 54 353

Minoritets-
intresse

Summa

Omréaknings-

reserv

(KSEK) Aktiekapital Ej reg. Ovrigt

kapitalokn. tillskjutet
Ingdende eget kapital 090101 44 453 5532 252 992
Reg. kvittningsemission 615 -5 532 4917
Reg. nyemission 2009 30 309 - 6011
Minskning av kvotvarde -41 808 - -
Forvarv av minoritetsandelar - - 1537
Summa totalres. fér perioden - - -
Utgdende eget kapital 091231 33569 0 265 457

-253 418

41 808

-32 718
-244 328

7 49 566 4787 54 353
0 - 0

- 36 320 - 36 320

- 0 - 0

- 1537 -1537 0

-8 -32726 -192 -32918
-1 54 697 3058 57 755

Dotterbolaget Biosensor GmbH foérvarvades den 1 november 2007. Dotterbolag Agotaras AB foérvarvades den 15 december 2008.

Forandring eget kapital 2010 (6 m&nader)*

Balanserat

resultat

Minoritets- ~ Summa

intresse

Omraknings-  Summa

reserv

(KSEK) Aktiekapital Ej reg. Ovrigt

kapitalokn. tillskjutet

kapital

Ingdende eget kapital 100101 33569 0 265 457

Registerad nyemission 2010 2944 0 4382

Summa totalresultat for 0 0 0
perioden

Utgé&ende eget kapital 100630 36 513 0 269 839

-244 328
0
-16 001

-260 329

* Forandring eget kapital 2010 (6 manader) har inte granskats av Bolagets revisor.

-1 54 697 3058 57 755

0 7326 0 7326
36 -15965 -2960 -18 925
35 46 058 98 46 156

44




(KSEK) 2009-01-01 2009-01-01
-2009-06-30 -2009-12-31
6 man* 12 man

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -21 722 -14 757 -33 076
Justeringar som ej ingdr i kassaflodet

Kassafloéde fran den I6pande verksamheten fore 24 877

forandringar av rorelsekapital

2008-01-01
-2008-12-31

-29 375
6 352

-23 023

2007-01-01
-2007-12-31
12 man

-25717

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-) /minskning (+) av varulager =737 -2773 -619
Okning (-) /minskning (+) av kortfristiga fordringar
Okning (+) /minskning (-) av kortfristiga skulder

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE 25 995

VERKSAMHETEN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvéarv av dotterforetag - - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -145 -73 -191
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -3 -5 25
Investeringar i egen utveckling

KASSAFLODE FRAN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

128

-20 058

-12 514
-14 360

1038

-5 368
-1101
-8

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 7 326 27 985 36 320
Skkur?ijnegr (+) /minskning (-) av andra langfristiga 1690 ) 118
Upptagna lan (checkkredit) 3664 -3762 -3762
Upptagna évriga lan -2000 - 2 000

KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN A i i

PERIODENS KASSAFLODE

5 446
716
3762

9924

24 494

39 342
3454

5203
41 091

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 6 289 6 895 6 895

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 150 10 107 6 289

* Deldrsrakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

31 389

6 895

23 045

31 389
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Koncernens nettoomsattning och rorelseresultat

Under 2007, ett ar som praglades av manga och utdragna tester, uppgick Biosensor-koncernens
nettoomsattning till 3 557 KSEK. Koncernens nettoomséttning 6kade under 2008 till 6 807 KSEK; en
0kning om 91 % jamfért med 2007. Den huvudsakliga orsaken var att Biosensor under 2008 vasentligt
breddade sin kundbas. Under 2009 paverkades Biosensor negativt av det da radande globala
finansiella klimatet, men lyckades trots det leverera sin hittills storsta flygplatsorder, da nio
utrustningar levererades. Ovannamnd flygplatsorder &r den enskilt storsta anledningen till att
koncernen under 2009 redovisade en nettoomsattning om 6 955 KSEK, en marginell férbattring i
jamforelse med 2008. Under de forsta sex manaderna 2010 redovisade koncernen en
nettoomsattning om 4 526 KSEK, vilket kan jamféras med 1 696 KSEK for motsvarande period under
foregaende ar. Den 6kade nettoomsattningen jamfort med foregéende ar kan hanforas till en
férsaljning av 16 detektionsutrustningar till en flygplats i Marocko. Detta &r Biosensors enskilt storsta
leverans av detektionsutrustningar.

Koncernens rérelseresultat uppgick 2007 till -26 447 KSEK, vilket framst kan forklaras av en blygsam
nettoomsattning under ett &r som praglades av manga och utdragna tester. Koncernens
rorelseresultat uppgick under 2008 till -30 781 KSEK. Resultatforsamringen ar bland annat hanforlig till
att Biosensor-koncernen under 2008 belastades med tolv manaders rorelsekostnader avseende det
tyska dotterbolaget Biosensor GmbH, vilket kan jamforas med tvd manaders kostnader under 2007.
Under 2009 uppgick koncernens rorelseresultat till -31 923 KSEK, vilket ar ett resultat av att
kostnadsmassan aven detta ar kraftigt oversteg nettoomsattningen, detta med anledning av dels att
flera storre upphandlingar, dar Biosensor lamnat offert, har senarelagts samt att atgardsprogrammet
med kostnadsnedskarningar under ar 2009 kommer att f& fullt genomslag forst under ar 2010. Under
forsta halvaret 2010 uppgick rorelseresultatet till -21 688 KSEK, vilket kan jamforas med -15 889
KSEK for motsvarande period under 2009. Anledningen till det férsdmrade rorelseresultatet for forsta
halvaret 2010 jamfort med forsta halvaret 2009 &r att forsta halvaret 2010 belastas med kostnader av
engangskaraktar om totalt 10 065 KSEK avseende nedskrivningar och rattsliga kostnader. Justerat for
dessa engangskostnader redovisar koncernen ett rorelseresultat for forsta halvaret 2010 om -11 623
KSEK.

Koncernens balansrékning

Under 2007 tillférdes Biosensor drygt 39 000 KSEK i eget kapital via nyemissioner.
Balansomslutningen uppgick per 2007-12-31 till 89 806 KSEK. Under 2008 minskade
balansomslutningen till 75 068 KSEK. Detta berodde framst pa 2008 ars resultat om -28 292 KSEK,
vilket var en bidragande orsak till minskningen av likvida medel, som vid utgangen av 2008 uppgick till
6 895 KSEK, en minskning med 24 494 KSEK. Koncernens egna kapital minskade med 17 897 KSEK,
dock har det egna kapitalets paverkan fran 2008 ars forlust delvis motverkats av en nyemission om

5 532 KSEK. Under 2009 belastades balansrakningen och det egna kapitalet med ett resultat om

-32 718 KSEK. Dessutom genomférdes en nedsattning av aktiekapitalet. Dessa tva effekter
motverkades av kapitaltillskott och balansomslutningen uppgick per den 31 december 2009 till 73 540
KSEK. Per den 30 juni 2010 uppgick koncernens balansomslutning till 61 535 KSEK. Minskningen i
balansomslutningen (-12 005 KSEK) under 2010 kan framst forklaras av fortsatt redovisade forluster i
Bolaget inklusive en nedskrivning av immateriella tillgangar. Minskningen av balansomslutningen
motverkas till viss grad av en 6kning av koncernens kundfordringar om 2 666 KSEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Biosensor-koncernen hade per den 30 juni 2010 en soliditet om 75 %. Bolaget har tillgang till en
checkrakningskredit om 4,2 MSEK, som per den 30 juni 2010 hade utnyttjats till ett belopp om 3,6
MSEK. Biosensor-koncernens langfristiga skulder uppgick per den 30 juni 2010 till 1 651 KSEK och
dess kortfristiga skulder uppgick till 13 728 KSEK. Under forutséttning av att nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad i kombination med checkrakningskrediten, samt att ytterligare
en nyemission inom ramarna for styrelsens bemyndigande om 10 MSEK genomférs och blir
fulltecknad under de narmaste 12 manaderna finns det enligt styrelsens bedomning i dagslaget inget
ytterligare lanebehov. Biosensor &r dock beroende av framtida forsaljning for att inte ytterligare
kapitalbehov skall uppkomma.

Rorelsekapital
Biosensors befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens uppfattning inte tillrackligt for att tdcka de

aktuella behoven de narmaste 12 manaderna. Biosensor planerar darfor att tillfora Bolaget kapital
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genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka
16,6 MSEK fore emissionskostnader.

Darutdver beddmer styrelsen att ytterligare kapitaltillskott kommer att behdvas inom de ndrmaste 12
manaderna raknat fran dateringen av detta prospekt. Detta kapitaltillskott bedéms rymmas inom det
bemyndigande som beslutades pa Biosensors arsstamma den 25 maj 2010, dar styrelsen kan besluta
om nyemission till ett belopp om hégst 10 MSEK. Styrelsens nuvarande bedémning ar att
bemyndigandet i sin helhet (10 MSEK) kommer att anvandas. Ovannamnda kapitaltillskott tillfor
Bolaget de medel som av styrelsen bedéms behévas for att driva verksamheten vidare i dnskvard takt
de kommande 12 ménaderna raknat fran dateringen av detta prospekt, under férutsattning av att
Bolaget uppnar planerad férsaljning om 20-23 MSEK. For att uppna denna forsaljningsvolym kommer
Biosensor att utféra riktade och utékade marknadsféringsinsatser. Bolaget planerar aven att omférdela
interna resurser fran utveckling till forsaljning och marknadsforing. Biosensor maste ocksa vinna de
avgivna offerter samt pdgéende upphandlingar som inkluderas i Bolagets nuvarande forsaljnings-
planer. Biosensor ar saledes beroende av att skapa intakter via framtida forsaljning.

Om kapitalanskaffningen ej kan genomféras som planerat, foreligger osékerhetsfaktorer som vacker
tvivel om Bolagets formaga att driva verksamheten vidare i sin nuvarande form. Finansiella rapporter
som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt, har uppréattats med antagande om att Bolaget
kommer att kunna erhalla den finansiering som ar nédvandig for att kunna driva verksamheten vidare.
Av detta skal har dessa rapporter upprattats med ett antagande om fortsatt drift ("going concern”). Om
det skulle visa sig att Biosensor inte lyckas fa in tillrackligt med kapital via nyemissionen som beskrivs
i detta prospekt kan Bolaget tvingas omprdva de planerade marknads- och forséljningsinsatserna
samt utvecklingstakten av Bolagets produkter. Biosensor kan da tvingas att genomfora ytterligare
kapitalanskaffningar. Biosensor kan ocksa bli tvungna att géra personalnedskarningar for att klara
Bolagets likviditetsbehov under de kommande tolv manaderna. Styrelsen kommer da att stka
alternativa finansieringsmojligheter. | det fall detta inte skulle resultera i ytterligare rérelsekapital, kan
en forsaljning av delar eller hela verksamheten eller annan form av avveckling komma att bli
nodvandig. Motsvarande atgarder kan ocksa komma att bli nédvandiga om inte Biosensor uppnar
ovannamnd planerad forsaljning.

Koncernens kassaflode

Kassaflodet frdn den I6pande verksamheten uppgick under 2007 till -20 771 KSEK, vilket framst var
hanforligt till ett resultat efter finansiella poster om -25 717 KSEK. Kassaflodet fran investerings-
verksamheten uppgick till -11 976 KSEK, varav -5 499 KSEK utgjordes av investeringar i egen
utveckling och -5 368 KSEK utgjordes av forvarv av dotterbolag. Resterande del utgjordes framst av
forvarv av materiella anlaggningstillgangar om -1 101 KSEK. Kassaflodet fran finansierings-
verksamheten uppgick till 41 091 KSEK, vilket framst var hanforligt till nyemissioner om totalt 39 342
KSEK. Genom finansieringsverksamhetens positiva effekt pa kassaflodet uppgick periodens
kassafléde under 2007 till 8 344 KSEK.

Periodens kassaflode uppgick under 2008 till -24 494 KSEK, vilket paverkades vasentligt av att
koncernens resultat efter finansiella poster uppgick till -29 375 KSEK vilket var en starkt bidragande
orsak till att kassaflodet fran den lIopande verksamheten uppgick till -20 058 KSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till -14 360 KSEK, varav -12 514 KSEK var hanforligt till
investeringar i egen utveckling. Resterande del kan framst hanfdras till forvarv av materiella
anlaggningstillgangar om -1 777 KSEK. Finansieringsverksamheten hade en positiv paverkan pa
kassaflodet om 9 924 KSEK, varav nyemission om 5 446 KSEK. Saledes var kassaflodet fran
finansieringsverksamheten vasentligt lagre under 2008 &n under 2007, vilket foranledde ett negativt
kassaflode om -24 494 KSEK under 2008.

Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick under 2009 till -25 995 KSEK, vilket framst var
hanforligt till ett resultat efter finansiella poster om -33 076 KSEK. Kassaflddet fran investerings-
verksamheten uppgick till -9 051 KSEK, varav -8 885 utgjordes av investeringar i egen utveckling.
Ovriga investeringar under 2009 kan harledas till férvarv av materiella anlaggningstillgdngar och
finansiella anlaggningstillgdngar om -166 KSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 34 440 KSEK, vilket framst var hanforligt till nyemissioner om totalt 36 320 KSEK. Genom
finansieringsverksamhetens positiva effekt pa kassaflodet i kombination med negativa effekter fran
I6pande verksamhet och investeringsverksamhet uppgick periodens kassafléde under 2009 till -606
KSEK.
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Kassaflodet frAn den I6pande verksamheten uppgick under forsta halvaret 2010 till -14 071 KSEK,
vilket framst var hanforligt till ett resultat efter finansiella poster om -21 722 KSEK. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till - 2 748 KSEK, varav -2 600 utgjordes av investeringar i egen
utveckling. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 10 680 KSEK, vilket framst var
hanforligt till nyemissioner om totalt 7 326 KSEK. Periodens kassaflode uppgick under forsta halvaret
2010 till -6 139 KSEK. Per den 30 juni 2010 uppgick koncernens likvida medel till 150 KSEK.

Sammanfattningsvis har Biosensor-koncernen uppvisat negativa kassafloden fran den Iépande
verksamheten och investeringsverksamheten under samtliga perioder som detta prospekt omfattar.
Negativa kassafloden fran den lIépande verksamheten och investeringsverksamheten har
kompenserats med positiva kassafléden fran finansieringsverksamheten.

Begrénsning i anvdndandet av kapital

Den 3 november 2009 beslutades om minskning av Bolagets aktiekapital for forlusttackning. Inom en
tredrsperiod hérefter staller Aktiebolagslagen sérskilda krav innan vinstutdelning far beslutas. Detta
paverkar inte sjalva verksamheten i Biosensor, men paverkar daremot mgjligheterna att besluta om
vinstutdelning. Darutbver finns det inga begransningar i anvandandet av kapital.

Investeringar

2007: 5,5 MSEK

Aktiverade utvecklingskostnader, 85 % interna utgifter for forskning och utveckling samt 15 % externa
konsultkostnader for utvecklingsarbete. De totala utgifterna for forskning och utveckling uppgar till 14,5
MSEK, varav 5,5 MSEK &r en aktiverad del och 9,0 MSEK &r en kostnadsférd del.

2008: 12,4 MSEK

Aktiverade utvecklingskostnader, 63 % interna utgifter for forskning och utveckling samt 37 % externa
konsultkostnader for utvecklingsarbete. De totala utgifterna for forskning och utveckling uppgar till 19,0
MSEK, varav 12,4 MSEK &r en aktiverad del och 6,6 MSEK &r en kostnadsford del.

2009: 8,9 MSEK

Aktiverade utvecklingskostnader, 73 % interna utgifter for forskning och utveckling samt

27 % externa konsultkostnader for utvecklingsarbete. De totala utgifterna for forskning och utveckling
uppgar till cirka 21,2 MSEK, varav cirka 8,9 MSEK é&r en aktiverad del och cirka 12,3 MSEK &r en
kostnadsford del.

2010 (cirka 8,5 manader): 3,3 MSEK

Aktiverade utvecklingskostnader, 70 % interna utgifter for forskning och utveckling samt 30 % externa
konsultkostnader for utvecklingsarbete. De totala utgifterna for forskning och utveckling uppgar till
cirka 17,0 MSEK, varav cirka 3,3 MSEK &r en aktiverad del och cirka 13,7 MSEK &r en kostnadsford
del. Av den kostnadsforda delen 13,7 MSEK é&r cirka 8 MSEK hanforlig till en nedskrivning av
immateriella tillgangar, hanforliga till det tyska delagda dotterbolaget Biosensor GmbH.

Notera att uppgifter for 2010 baseras pa delarsrakenskaper som inte har granskats av Bolagets
revisor.

Investering i dotterbolag Biosensor GmbH (2007-2008):

Den totala anskaffningskostnaden vid férvarvet av dotterbolaget Biosensor GmbH uppgick till cirka 5,6
MSEK, varav 5,2 MSEK avsag forvarv av 51 % av aktierna och rosterna i dotterbolaget samt cirka 0,4
MSEK avsag forvarvskostnader. 5,2 MSEK bokades upp som en Kortfristig skuld i Biosensor
Applications Sweden AB (publ), eftersom Bolaget forvéarvade dotterbolaget den 1 november 2007.
Skulden kvittades sedan genom en kvittningsemission under hosten 2008 varpa det tyska
dotterbolaget erhéll nyemitterade A-aktier i Biosensor Applications Sweden AB (publ). Harutéver sker
betalningar fér den I6pande verksamheten i dotterbolaget. Betalning av I6pande verksamhet i
Tyskland uppgick under 2007 till cirka 3,4 MSEK samt under 2008 till cirka 5,7 MSEK.

Investering i dotterbolag Agotaras AB (2008):
Forvarv av 100 % av dotterbolaget Agotaras AB, anskaffningskostnad cirka 86 KSEK, varav 0 SEK
avser kostnader for forvarvet. Betalning for forvarvet har erlagts under januari 2009.
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Avveckling av dotterbolag Biosensor GmbH (2010):

I mars 2009 dvertogs ytterligare 16 % av aktierna i dotterbolaget Biosensor GmbH, som efter detta
Overtagande agdes till 67 %. | samband med forlikningsavtalet som parterna initierat enligt sitt
gemensamma MoU (per 31 juli 2010), kommer Biosensor GmbH att likvideras. Utvecklingsresultaten
kommer att komma moderbolaget tillhanda och aven tillgangen till patent och patentansoékningar ar
sékerstallda. Kostnader som beréknas uppkomma i samband med avvecklingen ar enbart forknippade
med att avsluta alla juridiska processer och bedéms uppga till 300 KSEK.

Pagéende och framtida beslutade investeringar

Pagaende investeringar sker i vidareutveckling av detektionssystem och framtagning av nya BioCeller
for BIOSENS®. Forskning och utveckling sker i Sverige. Finansiering har hittills skett med Bolagets
egna medel. Det finns inga andra pagéende eller beslutade framtida investeringar an de som avser
den handhallna detekteringsutrustningen samt framtida aktiverade utvecklingskostnader, vilka ar
planerade att finansieras med egna medel.

Materiella anlaggningstillgangar
Biosensor har inga materiella anlaggningstillgangar av vasentlig betydelse.

Vasentliga forandringar

Under juli 2010 tillférdes Biosensor kapital i form av bryggfinansiering om totalt 6,0 MSEK. Detta for att
tacka Bolagets kapitalbehov under tiden till emissionslikviden blir tillganglig. Darutéver har det inte
forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pa
marknaden sedan 2010-06-30.

Revisionsberéattelser och anmarkningar

Revisionsberattelser ingar i de via hanvisning inforlivade arsredovisningarna fér 2007, 2008 och 2009.
| revisionsberéttelserna for rakenskapsaren 2007 och 2009 har nedanstdende anmarkningar lamnats,
vilka har angivs i sin helhet. | arsredovisningen fér 2008 lamnades en ren revisionsberéttelse.
Delarsrakenskaper for 2010 har inte granskats av Bolagets revisor.

2007

"Som framgar av forvaltningsberattelsen kan ytterligare behov av extern finansiering uppsta. Styrelsen
bedomer dock utsikterna att erhalla finansiering som goda, varfor arsredovisningen har upprattats
med antagande om fortsatt drift. Utan att det paverkar vart uttalande nedan, vill vi dock fasta
uppmarksamhet pa att om finansiering inte kan erhallas om behov darav skulle uppsta, foreligger det
osakerhetsfaktorer som vacker tvivel om bolagets férmaga att driva verksamheten vidare.”

2009

"Som framgar av forvaltningsberattelsen samt not 30 gor styrelsen bedémningen att bolaget kommer
att behtva genomfora ytterligare kapitalanskaffning under 2010 och att utsikterna att erhalla
finansiering bedoms som goda, varfér arsredovisningen har upprattats med antagande om fortsatt
drift. Utan att det paverkar vart uttalande nedan, vill vi dock fasta uppmaérksamhet pa att om
finansiering inte kan erhallas i erforderlig utstrackning, planerad forsaljning inte kan nas eller
kostnadsbesparingar inte genomfors i tillracklig utstréackning foreligger vasentliga osékerhetsfaktorer
som kan leda till tvivel om foretagets forméaga att fortsiatta sin verksamhet.”
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Nyckeltal*

2010-01-01  2009-01-01  2009-01-01  2008-01-01  2007-01-01

-2010-06-30  -2009-06-30 -2009-12-31 -2008-12-31 -2007-12-31

6 man 6 man 12 man 12 man 12 man
Nettoomséttning (KSEK) 4526 1696 6 955 6 807 3557
Rorelseresultat (KSEK) * -21 688 -15 889 -31923 -30 781 -26 447
Rorelsemarginal (%) -479 -937 -459 -452 -744
Balansomslutning (KSEK) 61 535 N/A 73 540 75 068 89 806
Eget kapital (KSEK) 46 156 N/A 57 755 54 354 72 251
Soliditet (%) 75 N/A 79 72 80
Omséttning per anstalld (KSEK) 323 74 316 296 179
Kassaflode (MSEK) -6 3 -1 -24 8
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0 0

* Nyckeltalstabellen har inte granskats av Bolagets revisor.

Nyckeltalsdefinitioner
Rérelsemarginal: Rorelseresultat / nettoomsattning.
Soliditet: Eget kapital / balansomslutning.

Tidpunkter for kommande ekonomisk information

Biosensors nastkommande finansiella rapport &r delarsrapporten for januari till september 2010, vilken
ar planerad att offentliggtras den 22 november 2010. Harefter kommer Biosensor I6pande att
offentliggora finansiella rapporter pa kvartalsbasis, vilka kommer att publiceras p& Bolagets och
AktieTorgets respektive hemsida (www.biosensor.se och www.aktietorget.se).
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INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK
FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. Den fullstandiga historiska
finansiella informationen har granskats av Bolagets revisor. | de arsredovisningar som inforlivas via
hanvisning (se nedan) ingar redovisningsprinciper for den via hanvisning inférlivade finansiella
informationen samt dartill hérande revisionsberattelser. Koncernredovisningen har sedan 2007, det vill
saga under hela den period som denna finansiella 6versikt omfattar, upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards
Board (IASB) samt de tolkningsuttalanden som ges ut av International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC).

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2.2 Redovisning for juridisk person. RFR 2.2 innebér att
moderbolaget i &rsredovisningen for den juridiska personen ska tillampa samtliga av EU antagna IFRS
och uttalanden sa langt detta &r mojligt inom ramen for arsredovisningslagen och med hansyn till
sambandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg
som skall goras fran IFRS.

Via hanvisning inforlivat material finns tillgangligt pa Biosensors hemsida (www.biosensor.se) och
skall lasas som en del av detta prospekt.

Foljande dokument inforlivas via hanvisning:

Arsredovisning 2007, Biosensor Applications Sweden AB (publ)
Arsredovisning 2008, Biosensor Applications Sweden AB (publ)
Arsredovisning 2009, Biosensor Applications Sweden AB (publ)
Halvarsrapport 2010, Biosensor Applications Sweden AB (publ)
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Par M Ericson — Styrelseordférande

Pé&r M Ericson, fodd 1952, ar sedan 2006 styrelseordférande i Biosensor. Ericson ar styrelseledamot
och VD for AB Gylling & Co. Han har tidigare varit VD fér Optima Batteries Inc, USA samt
finansdirektor for Optima Batteries AB, Sverige. Ericson har tidigare varit finansdirektor fér AB Gylling
& Co. Han ar i dagslaget verksam i flera olika bolagsstyrelser, vilka anges nedan. Ericson innehar
privat 43 998 A-aktier i Bolaget. Harutéver innehar han via Gylling Invest AB 138 866 587 A-aktier och
5 069 400 C-aktier i Biosensor. Ericson har inga optionsinnehav i Bolaget.

e Kontorsadress: Vendevagen 90, 182 32 Danderyd, Sverige
e Telefonnummer: 08-544 98 981
e Det finns inga familjeband till andra styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

AB Gylling & Co, styrelseledamot och VD (pagéende)

Agotaras AB, styrelseledamot (pagaende)

Agotaras Holding AB, styrelseledamot (pagaende)

ByteShield Inc. (USA), styrelseledamot (pagaende)

Domus Immobilien GmbH (Tyskland), styrelseledamot (padgaende)
Droppen Syd Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Effpower Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Gylling Holding AS (Norge), styrelseordforande (pagaende)

Gylling Invest AB, styrelseledamot (pagaende)

Gylling Teknik AB, styrelseordférande (pagaende)

Gylling Teknikk AS (Norge), styrelseordférande (pagaende)

IDP Cash Development KG (Tyskland), styrelseledamot (padgéende)
IDP Development Aktiebolag, styrelseledamot och VD (pagaende)
PenClic Technology AB, styrelseledamot (pagaende)

Scanbridge Aktiebolag, styrelseledamot och VD (pagaende)
Scanbridge Consulting AB, styrelseordférande (pagaende)

Sunwind AS (Norge), styrelseordférande (pagaende)

Sunwind Gylling AB, styrelseledamot (pagaende)

UBBO Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Cryptzone AB (f.d. Secured eMail i Goteborg AB), styrelseledamot (under perioden avslutat)
Dropphaven Aktiebolag, styrelseledamot (under perioden avslutat)

F Gylling International Quality Investments AB, styrelsesuppleant (under perioden avslutat)
Grottekvarnen Aktiebolag, styrelsesuppleant (under perioden avslutat)

Delagarskap over 5 % de senaste fem aren

Gylling Invest AB (11 %)

Scanbridge AB (100 %)

IDP Development Aktiebolag (indirekt 100 %)
Droppen Syd Aktiebolag (50 % )

Ubbo AB (50 %)

Tvangslikvidation och konkurs
Ericson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Leif Engstrom — Styrelseledamot

Leif Engstrém, fodd 1955, &r sedan 2003 styrelseledamot i Biosensor. Engstrom ar idag verksam som
egen foretagare. Han har tidigare varit Vice President for Logistics and Production i TAC, en
varldsomspannande leverantor fastighetsautomationslésningar. Engstrom innehar privat 2 584 030
A-aktier och 532 500 C-aktier i Biosensor. Han har inga optionsinnehav i Bolaget.

e Kontorsadress: Ringvagen 25, 135 50 Tyresd, Sverige
e Telefonnummer: 070-675 70 66
o Det finns inga familjeband till andra styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Comsys AB, styrelseledamot (pagaende)

L n E Consulting AB, styrelseledamot (pagaende)

AB CRAHFTERE 1, styrelseledamot och VD (under perioden avslutat)

Controlli (Italien), styrelseordférande (under perioden avslutat)

Handelsbolaget Globens Postorder (vilande), bolagsman (under perioden avslutat)

Delagarskap 6ver 5 % de senaste fem aren
Engstrom har inga delégarskap 6ver 5 % att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Engstrom har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Bengt Hagander — Styrelseledamot

Bengt Hagander, fodd 1956, &r sedan 2010 styrelseledamot i Biosensor. Han har sedan 2002 — i olika
positioner — varit engagerad i Biosensor, bade i styrelsen och som tillférordnad VD. Hagander &ar VD
for Gylling Invest AB. Han har tidigare varit VD for Optima Batteries AB, ett vérldsledande bolag inom
batteritillverkning och dessférinnan VD for TetraPak Distribution, USA. Hagander innehar privat

30 116 A-aktier i Bolaget. Harutéver innehar han via Gylling Invest AB 138 866 587 A-aktier och

5 069 400 C-aktier i Biosensor. Hagander har inga optionsinnehav i Bolaget.

e Kontorsadress: Solna Strandvag 3, 171 54 Solna, Sverige
e Telefonnummer: 08-706 75 00
e Det finns inga familjeband till andra styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare

Bolagsengagemang de senaste fem &ren

Brunanden Aktiebolag, styrelsesuppleant (pagaende)

Effpower Aktiebolag, styrelseledamot (pagaende)

Gylling Invest AB, styrelseledamot och VD (pagaende)

Cryptzone AB (f.d. Secured eMail i Goteborg AB), styrelsesuppleant (under perioden avslutat)
PenClic Technology AB, styrelseledamot och VD (under perioden avslutat)

Sunwind Gylling AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap dver 5 % de senaste fem aren
Hagander ager 11 % i Gylling Invest AB och 50 % i Brunanden AB.

Tvangslikvidation och konkurs
Hagander har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs
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Tomas Wangberg — Styrelseledamot

Tomas Wangberg, fodd 1958, ar sedan 2009 styrelseledamot i Biosensor. Han ar Vice President
Operations samt Business area Manager, Secure Storage pa Gunnebo AB. Wangberg har tidigare
varit CEO p& ABS Group AB, Pharmadule Emtunga AB, ABB Carbon AB samt haft olika chefs-
positioner inom ABB Power Segmentet. Wangberg innehar inga aktier eller teckningsoptioner i
Biosensor.

e Kontorsadress: Gunnebo AB, Drakegatan 5, 402 26 Goteborg, Sverige
e Telefonnummer: 0705-942 444
e Det finns inga familjeband till andra styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Gunnebo Aktiebolag, extern firmatecknare (pagaende)

Gunnebo Mora AB, styrelseordforande (pagaende)

Cardo AB, extern firmatecknare (under perioden avslutat)

Cardo Flow Solutions AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Cardo Production Vadstena AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)
Pharmadule Emtunga AB, extern VD (under perioden avslutat)

Slutplattan XVGT 92352 AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap dver 5 % de senaste fem &ren
Wangberg har inga delagarskap éver 5 % att redovisa.

Tvangslikvidation och konkurs
Wangberg har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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Erik Lissner — VD

Erik Lissner, fodd 1967, &r sedan 2010 VD i Biosensor. Han har tidigare varit divisionsdirektoér och
medlem i Johnson & Johnson Nordics ledningsgrupp. Lissner dger inga aktier eller teckningsoptioner i
Biosensor. Dock &ger Erik Lissners fru 700 000 A-aktier i Biosensor.

e Kontorsadress: Solna Strandvag 3, 171 54 Solna, Sverige
e Telefonnummer: 08-706 75 00
e Det finns inga familjeband till andra styrelseledaméoter och/eller ledande befattningshavare

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Lissner Management Consulting AB, styrelseledamot (pagaende)
Lissner & Company Handelsbolag, bolagsman (pagéende)

MEL TRADING (enskild firma), innehavare (pagaende)

ICVE Fdrlag AB, styrelseledamot (under perioden avslutat)

Delagarskap dver 5 % de senaste fem &ren
Lissner ager 100 % i Lissner Management Consulting AB.

Tvangslikvidation och konkurs
Lissner har under de senaste fem aren inte varit inblandad i tvangslikvidation eller konkurs.
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REVISOR OCH ANSTALLDA

Revisor
Deloitte AB, 113 79 Stockholm, 08-506 710 00 med Thomas Strémberg, auktoriserad revisor, som
huvudansvarig revisor. Stromberg ar medlem i Far, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Byte av huvudansvarig revisor
Byte av huvudansvarig revisor registrerades 2008-05-26 och var ett resultat av normal
successionsordning bland revisorerna.

Tidigare huvudansvarig revisor

Kerstin Sundberg, Deloitte AB, 113 79 Stockholm, 08-506 710 00.
Sundberg ar auktoriserad revisor och medlem i Far.

Sundberg var huvudansvarig revisor under verksamhetsaret 2007.

Anstallda
| dagslaget ar 14 personer anstallda i Biosensor-koncernen, varav 5 ar kvinnor och 9 & man. Nedan
foljer en historisk férteckning 6ver medelantalet anstéallda i koncernen.

2007: 20 anstéllda
2008: 23 anstéllda
2009: 22 anstallda
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
Under 2009 utgick I6ner och andra ersattningar till styrelseledamaéter och ledande befattningshavare
enligt tabellen nedan.

(KSEK) Styrelsearvode 0 Konsultarvode Sociala avgifter

Pé&r M Ericson 128 - - 42
Leif Engstrém 86 - - 28
UIf Ericsson* 86 - - 28
Olle Lundberg * 86 - - 28
Bengt Hagander ** 86 - 2160 28
Tomas Wangberg 50 - - 16
Erik Lissner - - - -

*UIf Ericson och Olle Lundberg var styrelseledaméter i Bolaget under 2009.
* *Hagander var pa konsultbasis VD under 2009.

Biosensor har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner, naturaférmaner eller liknande
formaner for styrelse och ledande befattningshavare efter avtradande av tjanst.

Vid arsstamma den 25 maj 2010 beslutades att styrelsearvode skall utgd med tre (3) prisbasbelopp for
styrelseordforanden samt tva (2) prisbasbelopp till dvriga ledamoter. Ett prisbasbelopp uppgar for
2010 till 42 400 SEK.

Styrelsens arbetsformer

e Samtliga ledamoter ar valda till nasta arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att nar som
helst frantrada sitt uppdrag.

e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstallande direktdrens arbete
regleras genom instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststalls arligen
av Bolagets styrelse.

e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.

o Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att folja denna.

Transaktioner med narstdende

Tidigare VD pa konsultbasis

Biosensors tidigare VD Bengt Hagander har arbetat pa konsultbasis under avtal mellan Gylling Invest
AB och Biosensor. Avtalet ar upprattat med marknadsmassiga villkor. Under 2007 och 2008 uppgick
ersattningen arligen till 2 160 KSEK. Under 2009 uppgick erséattningen till 2 160 KSEK. Under 2010 —
fram till april da nuvarande VD Erik Lissner tilltradde — uppgick erséattningen till 720 KSEK. Erik Lissner
ar heltidsanstalld i Bolaget och har sedan den 14 april 2010 en manatlig fast ersattning om 100 KSEK.

Vidare har Biosensor for arbetet avseende strategifragor képt konsulttjanster pA marknadsmassiga
villkor frAn Brunanden AB, som &gs till 50 % av styrelseledamot Bengt Hagander. Tjansterna har
utforts av Bengt Hagander och har under perioden maj till augusti 2010 uppgatt till 537 KSEK.

Bryggdfinansiering i samband med nyemission 2009:1

Den 27 februari 2009 avtalades om en bryggfinansiering om totalt 4,5 MSEK, for att tdcka
kapitalbehovet under tiden till emissionslikvid blev tillganglig for Bolaget. Tva narstdende parter, MN
Corporation Ltd och Gylling Invest AB, tillférde Biosensor 1,5 MSEK vardera. Avtalet inkluderade en
riskpremieranta om 8 %.

Brygdfinansiering i samband med nyemission 2009:2

| oktober 2009 avtalades om en bryggfinansiering om totalt 6,3 MSEK, for att tacka kapitalbehovet
under tiden till emissionslikviden blir tillganglig for Bolaget. Tva narstdende parter, huvudagarna MN
Corporation Ltd och Gylling Invest AB, tillfér Biosensor totalt 4,3 MSEK i denna bryggfinansiering. En
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brygglanepremie om 7,5 % utgér for atagandena (exkluderat 0,3 MSEK av huvudagarnas andel, for
vilken det inte utgar nagon premieersattning).

Brygdfinansiering i samband med nyemission 2010

I juli 2010 tillférdes Bolaget bryggfinansiering om totalt 6,0 MSEK, for att tdcka kapitalbehovet under
tiden till emissionslikviden blir tillganglig for Bolaget. Tva narstaende parter, huvudégarna MN
Corporation Ltd och Gylling Invest AB, tillfor Biosensor totalt 3,0 MSEK i denna bryggfinansiering. En
brygglanepremie om 8,0 % utgar for atagandena.

Tillgangliga handlingar

Biosensor haller féljande handlingar tillgangliga i pappersform under detta dokuments giltighetstid:
Stiftelseurkund, bolagsordning och historisk finansiell information (inklusive arsredovisningar for
rakenskapsaren 2007, 2008 och 2009). Handlingarna finns pa Bolagets huvudkontor, med adress
Solna Strandvag 3, 171 54 Solna.

Tendenser 2010
For koncernen uppgick intakterna under forsta halvaret 2010 till 4 526 KSEK, vilket kan jamféras med
1 696 KSEK under motsvarande period 2009.

Det finns en allman osdkerhet avseende omvarldsfaktorer, framférallt avseende det globala finansiella
klimatet, som &aven framover kan komma att paverka Biosensors utveckling. Det finns ocksa osakerhet
avseende framtida kapitalbehov. Bolaget kommer att vara beroende av framtida forsaljning for att
finansiera den I6pande verksamheten. Det finns savitt styrelsen kanner till harutéver inga kanda
tendenser, oséakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det
innevarande rakenskapsaret.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning fran och med verksamhetsaret 2010. Ratt till utdelning
tillfaller placerare som p& avstamningsdagen for arsstamman ar registrerade som aktieagare i
Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta
utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden
AB pa samma sétt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pd vinstutdelning preskriberas efter
tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Av bolagsordningen framgar att innehavare av C-aktier har ratt till en ackumulerad utdelning som &r
kopplad till ursprungligt anskaffningsvarde och réntesats innan innehavare av A-aktier ges rétt till
utdelning. Mer information om Bolagets aktieslag och rétt till eventuellt éverskott vid likvidation finns i
bolagsordningen § 6.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer an 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktieagare i Bolaget. P&
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren.

Bolaget omfattas av Naringslivets Bérskommittés (NBK:s) regler om budplikt och offentliga
erbjudanden till aktiedgarna i bolag anslutna till AktieTorget (NBK:s regler rérande offentliga
uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar). Enligt dessa regler ar en aktiedagare skyldig att offentligt erbjuda att forvéarva alla
aktier i ett bolag for det fall att aktieagarens innehav av aktier med rdstratt passerar 30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission sdval med som utan foretrade for befintliga
aktiedgare. | bolagsordningen § 6, stycke 6-11, finns information om féretradesratt vid nyteckning av
vardepapper.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har
hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst &r kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.
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Med anledning av att Biosensor fram till dateringen av detta prospekt har redovisat férlust, har ingen
utdelning lamnats. Med hansyn till Biosensors finansiella stallning och negativa resultat kan Bolagets
aktieagare inte rakna med att nagon utdelning lamnas for rakenskapséaret 2010. Utdelning avseende
ar 2011 och darefter ar avhangigt av Bolagets utveckling och framtida redovisade resultat. Med
anledning av minskning av Bolagets aktiekapital per 2009-11-03 stéller Aktiebolagslagen sarskilda
krav innan vinstutdelning far beslutas inom en tredrsperiod héarefter. Det finns inte nagra detaljerade
riktlinjer for eventuell framtida utdelning faststéllda i nulaget.

Ovrigt

Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare som ger denne rétt till nagon férman efter det att uppdraget
avslutats utdéver vad som framgar under rubriken "Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare”.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren
varit inblandad i konkurs, forsatts i tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i
bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud
under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner mot dessa personer
och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frn att ha ledande eller 6vergripande
funktioner i foretag.

Det foreligger inte ndgon intressekonflikt mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller
ledande befattningshavare.

Utover erhallna bryggfinansieringar fran huvudagare och ett tidigare konsultavtal med
Brunanden AB géllande ersattning till tidigare VD Bengt Hagander (som arbetande
styrelsemedlem) forekommer inga sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande
befattningshavare ingar i.

Bolaget har under de senaste tolv manaderna varit inblandad i en rattslig tvist med det tidigare
tyska dotterbolaget Biosensor GmbH. Per 31 juli 2010 undertecknades ett MoU
(Memorandum of understanding) avseende framtagande av ett avtal om forlikning i fragan. Vid
en forlikning kommer pagaende tvister att avslutas. Den réattsliga tvisten beskrivs narmare pa
sidan 20 i detta prospekt. Bolaget har harutover inte varit part i nagra réattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i
Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller koncernens finansiella stallning
eller Ibnsamhet.

Utover det som beskrivs under rubriken "Teckningsoptioner” under huvudrubriken
"Aktiekapital” finns det inga sarskilda system for personalens forvarv av aktier eller liknande.

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktieinnehav har inte begréansat sina
mojligheter att avyttra aktier, avstatt rostratt eller pa nagot annat satt begransat mojligheterna
att fritt forfoga dver egna aktier.

Sedermera Fondkommission AB &ager inga aktier i Bolaget. Biosensor har med Sedermera
Fondkommission AB avtalat om teckningsforbindelse och garantiteckning. Sedermera
Fondkommission AB kan darutéver, pa samma villkor som 6vriga potentiella investerare,
komma att teckna aktier i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalets utveckling sedan ar 2000

Transaktion

antal aktier

Forandring Forandring |

Totalt antal aktier

A-aktier

C-aktier

Biosensor

Applications®

Totalt

2000
2001
2001
2001
2001
2002
2002
2002
2003
2003
2003
2003
2003
2004
2004
2005
2005
2005
2005
2006
2006
2006
2007
2007
2007
2007
2008
2009
2009
2009
2009
2009
2010
2010
2010
2010
2010
2010
2010

Ingdende balans
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Konvertering
Nyemission/option
Nyemission
Konvertering
Konvertering
Nyemission
Nyemission
Nyemission/option
Konvertering
Nedsattning
Nyemission
Konvertering
Konvertering
Nyemission
Nyemission/option
Konvertering
Nyemission
Nyemission
Nyemission
Kvittningsemission
Nyemission
Nyemission
Minskning AK
Nyemission
Nyemission
Nyemission/option
Nyemission/option
Nyemission/option
Nyemission/option
Nyemission/option
Nyemission*

400 000

20 000

410 000
5811984
5796 984
2726 381
1100 000
1015 222
1816 087
2170 000
4323211
6311 216
1081113
259 744

2 000

1900 000
20 235 000
31057 773
133 802 085
93 750 000
32 502 465
2 465 850

0

50 821 016
6 859 286
31 097 039
6147172
225 335 814
20 795 000
0

142 416 612
12 426 012
3050 191
117 319

35 660 465
222 067
22131170
331 936 828

aktiekapital

400 000
20 000
410 000
51811 984
5 796 984
2726 381
1 100 000
1015 222
1 816 087
2170 000
4323211
6311 216
1081 113
250 744

2 000

1 900 000
2 023 500
-55 952 048
3105 777
13 380 209
9 375 000
3 250 246
246 585

0

5082 102
685 929
3109 704
614 717

22 533 581
2 079 500
-41 808 147
5 696 664
497 041
122 008
4693
1426 419
8 882

885 247

6 790 000

7 190 000

7 210 000

7 620 000
13 431 984
19 228 968
21 955 349
23 055 349
24 070 571
25 886 658
28 056 658
32 379 869
38 691 085
39772198
40 031 942
40 033 942
41 933 942
41 933 942
41 933 942
72 991 715
206 793 801
300 543 801
333 046 266
333 046 266
345 938 466
396 759 482
403 618 768
434 715 807
440 862 979
666 198 793
686 993 793
686 993 793
829 410 405
841 836 417
844 886 608
845 003 927
880 664 392
880 886 459
903 017 629

13 277 473 1 234 954 457

20 235 000

20 235 000
20 235 000
20 235 000
20 235 000
20 235 000
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650
9 808 650

aktiekapital Kvotvarde

6 790 000

7 190 000

7 210 000

7 620 000
13 431 984
19 228 968
21 955 349
23 055 349
24070 571
25 886 658
28 056 658
32 379 869
38 691 085
39 772 198
40 031 942
40 033 942
41 933 942

6216 894

6216 894

9322672
22 702 880
32077 880
35328 126
35574 712
35574 712
40 656 813
41 342 742
44 452 446
45 067 163
67 600 744
69 680 244
27 872 098
33 568 762
34 065 803
34 187 810
34192 503
35 618 922
35 627 804
36 513 051
49 790 524

* Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt, under forutsattning av fulltecknad nyemission.

R R R R R RPRRRRRRRRERRR

o o o
N

0,1
0,1
0,1
0,1

0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,1
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04
0,04

25,63
1,00
1,00
3,50
3,50
5,20
5,20
9,00

10,00
1,00
4,00
4,00
3,20
4,00
4,00
1,00
1,00

0,20
0,16
0,16
0,90
0,35

0,70
0,70
0,19
0,90
0,12
0,12

0,07
0,07
0,10
0,13
0,10
0,13
0,13
0,05
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Aktiekapital i punktform

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 27 000 000 SEK och hégst 108 000 000 SEK.

Antalet aktier skall vara lagst 400 000 000 och hdgst 1 600 000 000.

Registrerat aktiekapital ar 36 513 051,16 SEK.

Kvotvéarde ar 0,04 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor. Aktierna som

nyemitteras i samband med detta erbjudande kommer att emitteras enligt Aktiebolagslagen

och kommer att utges i svenska kronor.

e Bolaget har emitterat A- och C- aktier*. Det totala antalet aktier uppgar till 912 826 279
stycken. 903 017 629 stycken av dessa ar A-aktier och 9 808 650 stycken ar C-aktier.
A-aktien ger 10 roster per aktie och C-aktien ger 10 roster per aktie. C-aktierna ar
preferensaktier. Bolaget har enligt bolagsordningen ocksa ratt att emittera B-aktier. Inga
B-aktier finns emitterade. | det fall B-aktier emitteras ger de 1 rdst per aktie. Bolagets
huvudagare har saval A- som C-aktier.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97
Stockholm. Aktieagare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med
Bolagets aktier sker p& elektronisk vag genom behoriga banker och vardepappersforvaltare.
Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

¢ Emissionsinstitut och kontoférande institut: Sedermera Fondkommission AB med postadress

Importgatan 4, 262 73 Angelholm.

* Mer information om Bolagets aktieslag finns i Bolagsordningen 8§ 6.

Regelverk
Bolaget avser fdlja all lagstiftning, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som
ar anslutna till AktieTorget. Foljande regelverk ar tillampliga:

e Aktiebolagslagen
e Lagen om handel med finansiella instrument
e AktieTorgets anslutningsavtal

Bemyndigande

Vid arsstamman den 25 maj 2010 beslutades, i syfte att mojliggora for styrelsen att tillféra Bolaget
rorelsekapital, att bemyndiga styrelsen, att under tiden fram till nasta arsstamma, kunna fatta beslut
om nyemission av sammantaget hogst ett antal aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner som berattigar till konvertering till respektive nyteckning av, eller innebér utgivande
av, maximalt ett antal aktier till ett belopp om hdgst 10,0 MSEK, (total emissionslikvid), med eller utan
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt eller eljest med villkor. Bemyndigandet skall kunna utnyttjas
vid ett eller flera tillfallen.

For att inte Bolagets nuvarande aktieagare skall missgynnas i forhallande till den eller de utomstaende
placerare som kan komma att teckna aktier och/eller konvertibla skuldebrev och/eller
teckningsoptioner i Bolaget, finner styrelsen lampligt att emissionskursen bestams till nara den
marknadsmassiga niva som Bolagets styrelse vid varje enskilt tillfalle bedomer rada. Styrelsen skall
aga ratt att fatta beslut om de detaljerade emissionsvillkoren.
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Teckningsoptioner
Vid arsstamman den 25 maj 2010 beslutades att infora ett optionsprogram for verkstéallande direktéren
genom emission av teckningsoptioner med ratt till teckning av nya aktier i Bolaget.

Vid arsstamman beslutades om en riktad emission av hogst 10 000 000 teckningsoptioner med ratt till
nyteckning av 10 000 000 A-aktier i Biosensor. | det fall samtliga teckningsoptioner utnyttjas for
teckning av nya aktier kommer 6kningen av aktiekapitalet att uppga till 400 000 kronor.

Anledningen till att fringd aktiedgarnas foretradesratt ar for att ge tecknaren majlighet att ta del av en
vardetillvaxt i Bolagets aktie. Detta forvantas leda till att intresset for Bolagets utveckling - liksom
Bolagets aktiekursutveckling - forstarks och att fortsatt foretagslojalitet under de kommande aren
stimuleras.

Innehavare ska ha rétt att teckna en ny aktie i Bolaget per teckningsoption under tiden fr.o.m. den

1 juli 2013 t.o.m. den 31 december 2013. Teckningskursen per aktie ska uppga till 130 % av den
genomsnittliga volymvagda betalkursen for de tio senaste handelsdagarna fore forsta 6verlatelse av
teckningsoptioner till VD, dock senast 1 juli 2013, dock lagst aktiens kvotvarde. For varje tecknings-
option ska ett belopp betalas som svarar mot ett marknadsvérde vilket kommer att faststéllas med
Black & Scholes varderingsmodell i anslutning till slutlig tilldelning av teckningsoptionerna.

Styrelsen for Biosensor skall ga ratt att besluta om tilldelning av teckningsoptioner till verkstallande
direktoren i enlighet med féljande riktlinjer: Verkstallande direktéren far - vid ett eller flera tillfallen -
erbjudas och tilldelas sammanlagt totalt htgst 10 000 000 teckningsoptioner eller det mindre antal
som verkstallande direktér véljer att teckna. Eventuella teckningsoptioner som inte tilldelas enligt ovan
skall reserveras for framtida tilldelning, varvid ovan angivna riktlinjer for tilldelning skall &ga
tillampning.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna kommer 10 000 000 A-aktier att nyemitteras. Baserat pa det
antal aktier som finns utgivna i Biosensor idag motsvarar det en procentuell utspadning om cirka

1,1 % for Bolagets befintliga aktiedgare. Vid en 6kning av antalet aktier i Bolaget kommer ovan namnd
utspadningseffekt att paverkas.

Ovrigt

e Det finns ingen nyemission under registrering.

e Utdver ovannamnda bemyndigande och teckningsoptioner finns inga réattigheter eller
skyldigheter angdende beslutad men ej genomford 6kning av aktiekapitalet eller &tagande om
att Oka aktiekapitalet.

e Utdver ovannamnda teckningsoptioner och erhallen bryggfinansiering i samband med
emissionen som beskrivs i detta prospekt finns inga utestdende konvertibla eller utbytbara
vardepapper eller vardepapper férenade med ratt till teckning av annat vardepapper.

e Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppképsbud gjorts av
nagon tredje part.

e Under forutsattning att nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad kommer
331 936 828 A-aktier att nyemitteras. Det motsvarar en procentuell utspadning om cirka
26,7 % for aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna emission.

e Huvudagarna MN Corporation Ltd. och Gylling Invest AB ager 15,8 % vardera i Biosensor;
totalt kontrolleras 31,6 % av roster och kapital av de tva huvudagarna. Styrelseordférande Par
M Ericson och styrelseledamot Bengt Hagander ar aktiedgare i Gylling Invest AB. Det finns
inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att kontrollen inte kan komma att
missbrukas.

e Bolaget har inte utsett ndgon likviditetsgarant.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning i Biosensor per 2010-06-30

Roster och kapital

MN Corporation Ltd. 140 621 640 3514 500 15,8 %
Gylling Invest AB 138 866 587 5069 400 15,8 %
Ovriga (cirka 4 400 st.) 623 529 402 1224 750 68,4 %
Totalt 903 017 629 9 808 650 100,0 %

64




_ ..... Biosensor _

essse), Applications®

BOLAGSORDNING

§1 Firma

Bolagets firma ar Biosensor Applications Sweden AB (publ). Bolaget ar publikt.
8§82 Styrelsens site

Styrelsen skall ha sitt sate i Solna, Stockholms lan.
§3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ar att utveckla, tillverka och bedriva handel med avancerade
biosensorsystem for detektering av extremt sma mangder av olika &mnen i gasform, &ga och
forvalta fast och 16s egendom samt bedriva andra darmed forenliga verksamheter.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst tjugosju miljoner (27.000.000) kronor och hogst hundraatta
miljoner (108.000.000) kr.

8§85 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 400.000.000 och hogst 1.600.000.000.
86 Aktieslag

Av bolagets aktier ma ett sammanlagt antal av htgst 4.300.000 aktier utgéras av stamaktier av
serie B. Ovriga stamaktier skall vara av serie A och kan utges till ett antal av hégst
1.600.000.000. Bolaget skall, utdver stamaktier, &ven kunna utfarda preferensaktier som skall
vara av serie C. Preferensaktier av serie C skall kunna utfardas till ett antal motsvarande hogst
femtio (50) procent av bolagets aktiekapital.

Vid omrostning pa bolagsstamma berattigar varje aktie av serie A och serie C till tio roster och
varje aktie av serie B till en rost.

Agare av preferensaktier av serie C skall &ga ratt att fore agare av stamaktier erhalla utdelning i
samband med en eventuell likvidation av bolaget. Fortursratten till utdelning i samband med en
eventuell likvidation av bolaget skall galla upp till respektive preferensakties anskaffningsvarde
med tillagg av summan av pa sddana aktier belépande utdelning enligt nastfoljande stycke som
inte utbetalats. | den méan det kvarstar tillgdngar i bolaget efter utdelning till innehavare av
preferensaktier enligt ovan, skall innehavare av stamaktier ha ratt till utdelning upp till respektive
stamakties anskaffningsvarde med tillagg av summan av p& sadana aktier belépande utdelning
enligt nastfoljande stycke som inte utbetalats. De tillgdngar som kvarstar i bolaget efter
utdelning till &gare av preferensaktier av serie C och &gare av stamaktier enligt ovan, skall
utdelas till samtliga aktieagare i férhallande till deras respektive aktieinnehav i bolaget (pro
rata).

Agare till preferensaktier av serie C skall for varje rakenskapsar dga ratt att fére dgare av
stamaktier erhalla vinstutdelning om ett belopp motsvarande sex (6) procent av preferens-
aktiernas anskaffningsvarde. | den utstrackning dgare av preferensaktier av serie C inte erhaller
vinstutdelning enligt det foregaende for visst rakenskapsar, skall &gare av preferensaktier av
serie C vid vinstutdelning for foljande rakenskapsar aga ratt att, utéver den ratt till vinstutdelning
som féljer av foregdende mening, fore dgare av stamaktier erhélla vinstutdelning motsvarande
bristen (ackumulativ utdelning). | den man medel till vinstutdelning kvarstar i bolaget efter
utdelning till A&gare av preferensaktier enligt ovan, skall &gare av stamaktier ha ratt till
vinstutdelning motsvarande sex (6) procent av stamaktiernas anskaffningsvarde. De vinstmedel
som kvarstar i bolaget efter vinstutdelning till &gare av preferensaktier av serie C och dgare av

65



_ ..... BiOSCnSOf _

essse), Applications®

stamaktier enligt ovan, skall utdelas till samtliga aktieagare i forhallande till deras respektive
aktieinnehav i bolaget (pro rata).

Med respektive preferensakties och stamakties anskaffningsvarde avses det belopp som totalt
ar inbetalt till bolaget for samtliga aktier i respektive serie fordelat pa respektive aktie inom
serien, dvs aktiens nominella varde med tillagg av 6verkurs och ovillkorade aktiedgartillskott i
férekommande fall. Ovillkorade aktieagartillskott skall inréknas i anskaffningsvardet for de aktier
som forvarvats narmast fore aktuellt aktiedgartillskott. Samtliga belopp skall justeras for
aktieuppdelning och liknande.

Om bolaget beslutar att genom kontantemission eller kvittningsemission utfarda nya stamaktier
och nya preferensaktier, skall &gare av stamaktier och agare av preferensaktier aga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier agaren
forut innehar (sk primar féretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt skall
erbjudas samtliga aktieagare for teckning (sk subsidiar foretradesratt). Om inte de salunda
erbjudna aktierna racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut innehar och, i den man detta
inte kan ske, férdelas genom lottning.

Om bolaget beslutar att genom kontantemission eller kvittningsemission utfarda endast
stamaktier eller endast preferensaktier, skall samtliga aktiedgare, oavsett om de innehar
stamaktier eller preferensaktier, aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut innehar.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har aktieagarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsréatten respektive
foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen géallde de aktier som konvertiblerna
kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i mojligheterna att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran befintliga aktieagares
foretradesratt.

Vid 6kning av bolagets aktiekapital genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje slag
i forhallande till det antal aktier av samma slag som &r utfardade sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom
fondemission, och efter erforderlig andring av bolagsordningen, utfarda aktier av nytt aktieslag.

Preferensaktie av serie C skall kunna konverteras till stamaktie av serie A. Begéran om
konvertering skall framstallas skriftligen till bolagets styrelse och vara undertecknad av
innehavaren av aktuell preferensaktie eller av innehavaren befullméaktigat ombud. Begdran om
konvertering som uppfyller sagda villkor skall genast registreras av bolagets styrelse eller av
bolagets verkstallande direktor pa styrelsens uppdrag. For det fall styrelsen for forsta gangen
beslutar att anstéka om notering av bolagets aktier vid bérs eller auktoriserad marknadsplats, till
en total bruttointékt for bolaget om minst trettio (30) miljoner kronor, skall preferensaktier av
serie C automatiskt konverteras till stamaktier av serie A. Omedelbart efter sddant beslut om
notering skall bolagets styrelse eller bolagets verkstallande direktor pa styrelsens uppdrag lata
registrera sddan sistnamnd konvertering. Konverteringen ar verkstélld da registrering skett. Med
"Total bruttointdkt” avses det pris per aktie till vilket stamaktie erbjuds till allmanheten vid
marknadsintroduktion, multiplicerat med det antal stamaktier som erbjuds, vilket belopp skall
bekréaftas av oberoende revisor.
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87 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

88 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju av bolagsstimman valda ledamoter med hogst
tva av bolagsstamman valda suppleanter.

8§89 Firmateckning

Bolagets firma tecknas av den eller dem av styrelsens ledaméter, som styrelsen dartill utser.
Styrelsen m& dock bemyndiga annan &n styrelseledamot att teckna firman.

810 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning skall ordinarie bolagsstamma vélja hdgst tre revisorer med
eller utan revisorssuppleanter.

811 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar omfattar kalenderar.
8§12 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdora skall kallelse istéllet
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och Dagens Industri.

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dér fraga om &ndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utféardas tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stamman.

8§13 Tid och plats for bolagsstamma

Arsstamma hélles en géng arligen fore juni ménads utgang. Bolagsstamma skall héllas i Solna,
Danderyd eller Stockholm.

8§14 Arsstamma
Bolagsstamma dppnas av styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utsett.
Pa arsstamma skall féljande arenden forekomma till behandling:

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkéannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Godkannande av dagordning

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,

koncernredovisning samt koncernrevisionsberattelse.

Beslut

(a) om faststallelse av resultatrékning och balansrékning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrékning,

(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda
balansrakningen,

o~ wNE

~
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(c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren,
(d) om antalet styrelseledamaéter, revisorer och suppleanter,
(e) om arvoden ar styrelsen och revisorerna.
8. Val av styrelse och, i forekommande fall, revisorer.
9. Annat arende som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§15 Anmalan till stamman

For att fa delta i bolagsstamman skall aktieagare anmaéla sig hos bolaget senast kl.12.00 den
dag som anges i kallelsen till bolagsstamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och ej infalla tidigare an femte
vardagen foére bolagsstamman.

* % k% %

Antagen pa extra bolagsstamma 2009-11-03
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning dver vissa av nu gallande svenska skatteregler som kan komma att
aktualiseras av erbjudandet att delta vid foreliggande nyemission i Biosensor. Sammanfattningen av
skattekonsekvenser ar en allman vagledning for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
savida inget annat anges. Beskrivningen nedan &r baserad pa nu géllande svenska skatteregler och
kand réttspraxis, vilka kan komma att andras. Eventuell skattskyldighet i utlandet till féljd av
aktiedgares kopplingar till andra lander omfattas inte av denna sammanfattning. Informationen som
presenteras nedan ar inte en uttdmmande beskrivning av samtliga skatteregler som kan vara
relevanta i samband med nyemissionen i Biosensor. Beskattningen av varje enskild aktieagare beror
pa dennes specifika situation, varfor var och en rekommenderas att konsultera egen skatteradgivare
for fullstandig utredning av skattekonsekvenserna vid tecknande av aktier enligt detta erbjudande
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal. Andra skattekonsekvenser
an de nedan beskrivna kan bli aktuella for sérskilda kategorier av skattskyldiga. Redogdrelsen
omfattar exempelvis inte handelsbolag, investmentbolag, investeringsfonder och aktiedgare vars
aktier anses vara sa kallade kvalificerade aktier i bolag som &r eller tidigare varit famansforetag, eller
dar aktierna utgér omsattningstillgang i naringsverksamhet. Vidare berors inte skattekonsekvenserna
for de aktieagare som anses inneha sa kallade naringsbetingade aktier i Biosensor." Bolaget tar ej pa
sig ansvaret for att innehalla kallskatt.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER MM

Generellt om avyttring av aktier mm

Kapitalvinsten eller kapitalférlusten vid avyttring av aktier beraknas som skillnaden mellan
forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet berdknas enligt den sa kallade genomsnittsmetoden. Omkostnadsbeloppet for
en aktie enligt denna metod ar det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for samtliga innehavda aktier
av samma slag och sort. Erhdllna betalda tecknade aktier anses inte vara av samma slag och sort
som de befintliga aktierna vilka berattigade till féretrade i nyemissionen forrén beslutet om
nyemissionen registrerats. For marknadsnoterade aktier kan omkostnadsbeloppet &ven beraknas till
20 procent av forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsutgifter enligt den sa kallade
schablonmetoden. Metoden far inte tillampas vid avyttring av teckningsoptioner eller pa
teckningsratter som grundats pa tidigare innehav av aktier i Biosensor.

Fysiska personer

For fysiska personer och dodsbon beskattas utdelning och kapitalvinster pa marknadsnoterade
delagarratter, sdsom aktier, teckningsratter och teckningsoptioner, i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Om aktiedgaren &r bosatt i Sverige innehalls preliminarskatt pa utdelningen.
Preliminarskatten innehalls av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
Kapitalforluster pa aktier och marknadsnoterade delagarratter, sdsom teckningsréatter och tecknings-
optioner, far kvittas i sin helhet mot skattepliktiga kapitalvinster under samma ar pa aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter utom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, sa kallade svenska rantefonder. Till den del kvittning inte ar mojlig ska 70 procent dras
av mot Ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Om det uppkommer ett underskott av kapital medges
reduktion av kommunal och statlig inkomstskatt, statlig fastighetsskatt samt kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen &ar 30 procent av underskottet i kapital upp till 200 000 kronor och
21 procent fér eventuell resterande del av underskottet. Underskott kan inte sparas till nastféljande
beskattningsar.

! Reglerna om beskattning vid utdelning och avyttring av naringsbetingade andelar i bolagssektorn. Huvudregeln
ar att utdelningar och kapitalvinster p& onoterade aktier samt vissa noterade aktier (aktier som motsvarar 10
procent eller mer av rosterna i bolaget, alternativt betingas av rérelsen, och som uppfyller de krav pa innehavstid
som stélls) som utgor kapitaltillgngar ar skattefria. Kapitalférluster &r inte avdragsgilla. Aven teckningsrétter kan i
vissa fall anses som néaringsbetingade.
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Juridiska personer

Aktiebolag och andra juridiska personer férutom dédsbon beskattas fér samtliga inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med en skattsats om 26,3
procent. Kapitalvinster pa aktier och andra delagarréatter sisom teckningsratter och teckningsoptioner,
ar enligt huvudregeln skattepliktiga. Kapitalforluster &r endast avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter i den juridiska personen, eller under vissa
férutséattningar hos andra bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt foreligger. Eventuell
overskjutande forlust kan sparas for kvittning mot framtida kapitalvinster pa delagarratter utan
tidsbegrénsning.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige kan i vissa fall bli foremal for kupongskatt pa
utdelning fran svenska bolag. Kupongskattesatsen uppgar till 30 procent, men reduceras i allmanhet
genom skatteavtal som Sverige har ingatt med det aktuella landet. Euroclear eller forvaltaren, om
aktierna ar forvaltarregistrerade, innehaller normalt kupongskatten vid utdelningstillfallet. Om
kupongskatt har innehallits vid utbetalningen med ett for stort belopp finns mojlighet att fére utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningen begéra aterbetalning hos Skatteverket.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet hér fran ett fast
driftstélle, beskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och andra delagarratter. Beskattning i
hemuviststaten kan emellertid bli aktuell. Enligt en séarskild regel kan fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av aktier om de nagon gang under det
kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfalle under de tio narmast foregdende kalenderaren
varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Denna regel kan vara begransad genom skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.
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